7 maj 2015

OKAT RESULTAT OCH FORBATTRAD DEBITERINGSGRAD

JANUARI — MARS 2015

¢ Nettoomsattning: 2 465,4 MSEK (2 321,7)

e Rorelseresultat: 216,2 MSEK (211,6); rérelsemarginal: 8,8 procent (9,1)

e EBITA: 228,5 MSEK (225,0); EBITA-marginal: 9,3 procent (9,7)

e Resultat efter skatt: 160,2 MSEK (143,9); resultat per aktie: 1,76 SEK (1,57)
e Nettoskuld: 1 252,4 MSEK (1 218,6)

Koncernchef Tomas Carlsson kommenterar:

o Rorelseresultatet 6kade jamfort med foregdende ar. Okningen sker huvudsakligen tack vare forbattrad debite-
ringsgrad, trots negativa kalendereffekter. Framférallt presterade Sweco Sverige ett starkt kvartal med bade
Okat rorelseresultat och hogre rérelsemarginal.

e Sammantaget fortsatter marknaden att forbattras, men vara delmarknader gar i otakt. Det sker en stabil for-
béttring av den svenska marknaden, framforallt inom infrastruktur och inom bygg- och fastighetssektorn. Den
norska marknaden har stod av vaxande offentliga investeringar, men paverkas negativt av sjunkande oljepri-
ser. Marknaderna i Centraleuropa har stabiliserats, medan marknaden i Finland &r fortsatt utmanande.

e Under kvartalet har Sweco Norge slutit sitt hittills storsta avtal inom transportinfrastruktur avseende moderni-
seringen av Dovrebanan mellan Oslo och Hamar. Efter kvartalets utgang fick Sweco Finland fortroendet av
Metsa Fibre att projektera varldens modernaste bioproduktbruk, vilket &r den finska skogsindustrins storsta in-
vestering hittills.

e Sweco kom pa andra plats nar Sveriges civilingenjorsstudenter rankade sin dromarbetsgivare i Universums
undersdkning Foretagsbarometern. Sweco var fortsatt branschbast i samma undersokning.

Sweco ar Nordens ledande konsultféretag inom hallbart samhéllsbyggande. Tillsammans utvecklar vara 9 000 ingenjorer,
arkitekter och miljoexperter hallbara och vardeskapande losningar fér kunder och samhélle. Sweco &r ett av Europas tio
storsta teknikkonsultféretag och utfor arligen uppdrag i 80 lander 6ver hela varlden. Foretaget omsétter cirka 9 miljarder

@
SEK och ar noterat pa Nasdaq Stockholm. S W E c o ﬁ

Informationen ar sddan som Sweco ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 7 maj 2015 kil 07:20.



Resultat och verksamhet

Januari — mars 2015

Nettoomséattningen ékade med 6 procent och upp-
gick till 2 465,4 MSEK (2 321,7). Den organiska
tillvaxten uppgick till 4 procent och var séarskilt stark i
Norge och Centraleuropa.

Rorelseresultatet uppgick till 216,2 MSEK (211,6).
Resultatokningen beror huvudsakligen pa forbattrat
resultat i Sverige och Centraleuropa, samt den
avslutade integrationen av Vectura.

Resultatet i Sverige och Centraleuropa okar fram-
forallt pa grund av en forbattrad debiteringsgrad.
Resultatet i Norge minskar huvudsakligen pa grund
av negativa kalendereffekter i samband med pask-
helgen, medan resultatet i Finland paverkas av
lagre debiteringsgrad.

Debiteringsgraden for koncernen tkade totalt med
1,5 procentenheter till 75,5 procent jamfért med
foregdende ar. Okningen beror framforallt pa ett
framgangsrikt arbete med 6kat kundfokus och for-
battrad intern effektivitet.

Negativa kalendereffekter uppgar till 5 arbetstim-
mar, vilket paverkat rorelseresultatet negativt med
cirka 24 MSEK jamfért med samma period férega-
ende &r. Framforallt Norge paverkades negativt av
kalendereffekter.

Rorelseresultatet fore forvarvsrelaterade poster
(EBITA) uppgick till 228,5 MSEK (225,0).

Marknad

Sammantaget skedde en langsam forbattring av
marknaden under det forsta kvartalet. Omfattande
investeringar genomfors framforallt inom bostéader
och infrastruktur.

Samtidigt sker aterhamtningen langsamt och pa
vagen mot en robust tillvaxt finns flera fallgropar i
den allmanekonomiska utvecklingen. Osékerhet om
utvecklingen for varldsekonomin, geopolitisk oro och
hushallens skuldsattning ar exempel pa risker som
kan stora utvecklingen.

Marknadssituationen skiljer sig at mellan Swecos
affarsomraden. | Sverige sker en stadig forbattring
av marknaden. | Norge sker en viss avmattning av
den norska ekonomin samtidigt som marknaden har
stdd av offentliga investeringar. Marknaderna i
Centraleuropa har stabiliserats och positiva tecken
kan skonjas i Tjeckien, Polen och Litauen. Samtidigt
ar marknaden i Finland fortsatt utmanande.

Utsikter

Efterfrdgan pa Swecos tjanster &r sammantaget
stabil och féljer till stor del den allménna ekono-
miska utvecklingen pa Swecos delmarknader, men
med viss efterslapning.

Forvarv och avyttringar under foérsta kvartalet
Under kvartalet har Sweco Sverige forvarvat OTEC
Elkonsult AB med 15 anstéllda och starker darmed
sin eldistributionsverksamhet.

Apr 2014 -
Nyckeltal Jan-mar 2015 Jan-mar 2014 mar 2015 Helar 2014
Nettoomsattning, MSEK 2 465,4 2321,7 9357,4 9213,7
Organisk tillivaxt, % 4 4 3
Forvarvad tillvaxt, % 1 18 10
EBITA, MSEK 228,5 225,0 818,0 814,5
Marginal, % 9,3 9,7 8,7 8,8
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 216,2 2116 766,2 761,6
Marginal, % 8,8 9,1 8,2 8,3
Resultat efter skatt, MSEK 160,2 143,9 560,9 544.,6
Resultat per aktie, SEK 1,76 1,57 6,15 5,96
Debiteringsgrad, % 75,5 74,0 76,0 75,6
Antal normalarbetstimmar 487 492 1950 1955
Antal &rsanstéllda 8 650 8 450 8 584 8535
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Omsittning per kvartal och rullande 12 manader
MSEK
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Handelser efter periodens utgang

Efter kvartalets utgang fick Sweco i uppdrag av
Metsa Fibre Oy att projektera varldens mest effek-
tiva och moderna bioproduktbruk i Aznekoski. An-
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laggningen planeras att tas i produktion under 2017.

Kassafléde och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den lopande verksam-
heten uppgick under perioden till 58,1 MSEK
(144,3). Den rantebarande nettoskulden uppgick till
1 252,4 MSEK (1 218,6). Nettoskulden i forhallande
till EBITDA var 1,3 ggr (1,4).

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade kredi-

ter vid rapportperiodens utgang var 1 117,6 MSEK
(1128,5).
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Rorelseresultat per kvartal och rullande 12 manader
MSEK
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Affarsomrade - Sweco Sverige

Resultat januari-mars

Rorelseresultatet 6kade till 173,3 MSEK (153,0),
framst pa grund av en okad debiteringsgrad. Debite-
ringsgraden okade till foljd av ett malmedvetet ar-
bete med 6kat kundfokus och forbéattrad intern
effektivitet.

Omesattningen under kvartalet 6kade med 5 procent,
varav 4 procentenheter organiskt. Antalet tillgang-
liga arbetstimmar var 4 timmar farre, vilket paverkat
rorelseresultat och omséttning negativt med cirka 10
MSEK jamfort med féregdende ar.

Marknad

Det sker en stabil férbattring av den svenska mark-
naden. Efterfrdgan pa Swecos tjanster i Sverige ar
sammantaget god.

Efterfragan ar god pa bygg- och fastighetsmark-
naden med okade investeringar inom bland annat
vardfastigheter. Det sker en positiv utveckling inom
vatten- och miljosektorn med betydande investe-
ringar i vattenreningsverk. Marknaden for energire-
laterade tjanster ar avvaktande medan industri-
sektorn visar tecken pa forbattring. P& infrastruk-
turmarknaden sker betydande offentliga investe-
ringar vilket borgar for god tillvaxt pA medellang sikt.

Handelser och atgarder

Sweco kom pé andra plats nar Sveriges civilingen-
jorsstudenter rankade sin drémarbetsgivare i Uni-
versums undersdkning Foretagsbarometern. Sweco
blev dessutom aterigen branschbast.

Under kvartalet har Sweco Sverige férvarvat OTEC
Elkonsult AB med 15 anstéllda och starker darmed
sin eldistributionsverksamhet.

Uppdrag

Sweco ska utveckla metoder for att energieffektivi-
sera verksamheten pa forskningsanlaggningen ESS
i Lund. Resultatet blir att den arliga energiforbruk-
ningen for motsvarande cirka 10 000 villor kan ater-
vinnas. Vardet pa uppdraget ar cirka 15 MSEK och
ar ett av flera uppdrag som Sweco utfor at ESS.

Trafikverket har anlitat Sweco for att modernisera
vag 56 mellan Katrineholm och Alberga. Uppdraget
syftar till att 6ka sdkerheten, bland annat genom att
separera vagbanorna. Vardet pa uppdraget ar cirka
11 MSEK.

Swecos arkitekter har fatt i uppdrag att ta fram plan-
I6sningar och fasadritningar for tre olika bostadspro-
jekt i Goteborg och Kungsbacka. Uppdraget utfors
at JM och HSB till ett varde av cirka 7 MSEK.
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Nettoomsattning Jan-mar Jan-mar

och resultat 2015 2014

Nettoomséttning,

MSEK 1543,0 1465,8
Organisk
tillvéixt, % & L
Forvarvad
tillvaxt, % L st

Rorelseresultat,

MSEK 173,3 153,0
Rbre[se- 11,2 104
marginal, %

Antal 4644 4608

arsanstallda

Om Sweco Sverige

Sweco Sverige ar landets ledande teknikkonsult och
koncernens storsta affarsomrade med nastan 5 000
anstallda pa ett 50-tal orter. Verksamheten omfattar
arkitektur, byggkonstruktion, installation, infrastruk-
tur, vatten & miljo, industri, projektledning, energisy-
stem, IT for samhallsutveckling samt samhalls-
analys & strategi.
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Affarsomrade - Sweco Norge

Resultat januari-mars

Den organiska tillvaxten fortsatte att vara stark un-
der kvartalet och uppgick till 7 procent. Rorelsere-
sultatet minskade till 40,1 MSEK (54,8). Negativa
kalendereffekter om 15 timmar till foljd av paskle-
digheten paverkade resultat och omsattning negativt
med 14 MSEK jamfort med foregaende ar.

Marknad

Den norska ekonomin paverkas av lagre investe-
ringar inom olje- och gassektorn till foljd av lagre
energipriser. FOr Sweco innebér det framférallt en
avmattning av den privata bygg- och fastighets-
marknaden.

Samtidigt fortsatter 6kningen av offentliga investe-
ringar inom transportinfrastruktur, sjukhus och ut-
bildning samt vatten och avlopp. En véxande
befolkning och starka offentliga finanser borgar for
fortsatt starka offentliga investeringar.

Trots att den norska ekonomin uppvisar en svagare
tillvaxt an tidigare sa finns en stabil efterfrdgan pa
Swecos tjanster.

Uppdrag

P& uppdrag av Jernbaneverket ska Sweco ta fram
teknisk detaljplan och miljokonsekvensbeskrivning
for ett 70 kilometer langt dubbelspar av Dovreba-
nan, som gar mellan Oslo och Hamar och &r en del
av Inter-city natet. Resultatet blir kortare restid,
tatare avgangar och forbattrad regelbundenhet.
Uppdraget vantas paga till 2030 och motsvarar cirka
18 arsverk for Sweco, vilket gor det till Sweco Nor-
ges hittills stdrsta avtal inom transportinfrastruktur.

Sweco ska vara radgivare samt leverera ritningar
och dokumentation nar Media City, ett kluster for
mediaféretag, skapas i Bergen. Uppdraget berdaknas
vara fardigt 2016 och ar vart cirka 29 MSEK.

P4 uppdrag av Helse Fonna ska Sweco detaljpro-

jektera det nya Haugesund sjukhus. Uppdragets
totala vérde ar cirka 55 MSEK.
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Nettoomsattning Jan-mar Jan-mar

och resultat 2015 2014

Nettoomséttning,

MSEK 531,4 487,4
Organisk
tillvaxt, % U 14
Forvarvad
tillvéixt, % L 0

Rorelseresultat,

MSEK 40,1 54,8
Rt‘)re!se- 75 112
marginal, %

Antal 1315 1214

arsanstéallda

Om Sweco Norge

Sweco &r ett av de ledande teknikkonsultféretagen i
Norge med cirka 1 300 anstéllda. Den norska verk-
samheten erbjuder tjanster inom framst energi,
byggkonstruktion, installation, infrastruktur, vatten
och miljé samt industri.
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Affarsomrade - Sweco Finland

Resultat januari-mars

En svag inledning pa aret medforde en lagre be-
laggning under kvartalet jamfort med foregaende ar.
Rorelsemarginalen sjonk med 3,3 procentenheter
och rorelseresultatet minskade till 15,9 MSEK
(26,6).

Antalet tillgangliga arbetstimmar var samma som
foregéende ar.

Marknad

Marknaden &r fortsatt utmanande med en utdragen
lagkonjunktur i den finska ekonomin. Samtidigt finns
en stabil efterfragan pa Swecos tjanster. Efterfragan
pa bygg- och fastighetsrelaterade tjanster ar till-
fredsstallande, medan marknaden for infrastruktur
ar fortsatt ddmpad. ROT-marknaden forbéattras,
samtidigt som det finns tecken pé att industri-
marknaden har bottnat.

Handelser och atgarder

Sedan den 1 januari verkar Sweco Finland under ett
gemensamt varumarke efter slutford integration av
FMC Group.

Uppdrag

Sweco ska delta i konstruktionen av Kainuu, ett nytt
sjukhus i Kajana. Sweco ansvarar foér projektledning
och projektering. Uppdraget utfors &t Kainuu Social

and Health Care Joint Authority och uppdragsvardet
pa den forsta utvecklingsfasen ar cirka 47 MSEK.

Efter kvartalets utgang fick Sweco i uppdrag av
Metsé Fibre Oy att projektera varldens mest effek-
tiva och moderna bioproduktbruk i Aanekoski. Det
ska tas i bruk under 2017. Uppdragsvardet motsva-
rar cirka 200 arsverk.
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Nettoomséattning

Jan-mar Jan-mar

och resultat 2015 2014
m‘gg’}?msmmng' 3822 3555
i, 56 L 7
fiaxt % 2 2
sfjsrgieresultat, 15.9 26,6
marginal, % 42 75
Antal

arsanstallda

1857 1804

Om Sweco Finland
Sweco Finland &r en av landets storsta teknikkon-
sulter med cirka 1 800 anstallda. Affarsomradet
omfattar i huvudsak verksamheter for byggkon-
struktion, installation, energi, milj6, industri och

projektledning.
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Affarsomrade - Sweco Centraleuropa

Resultat januari-mars

Rorelseresultatet okade till 3,5 MSEK (0,2). Okning-
en beror framférallt p& hogre belaggning och fram-
gangsrik omstrukturering av verksamheten i Polen.

Den organiska tillvaxten var 15 procent och omsatt-
ningen okade till 69,0 MSEK (57,9).

Marknad

Marknaderna i Centraleuropa har stabiliserats efter
finanskrisen, samtidigt som investeringsnivan ar
fortsatt 1ag i de flesta landerna inom affarsomradet.

Tecken pa forbattrad efterfragan finns i Tjeckien,
Polen och Litauen, som &r Swecos storsta mark-
nader i regionen. Férberedelserna for projekt finan-
sierade av EU:s strukturfonder for perioden 2014-
2020 har paborjats. Anbudsprocesserna for dessa
forvantas starta i storre omfattning i mitten av 2015.

Samtidigt som det finns positiva tecken pa mark-
naden, sa skapar konflikten i Ukraina osakerhet om
framtiden, sarskilt gallande investeringar i Ryssland
dar efterfrdgan minskar.

Uppdrag

| Bulgarien ska Sweco modernisera jarnvagsforbin-
delsen mellan Sofia och Plovdiv, Bulgariens viktig-
aste industriomraden. Sweco ansvarar for utredning
och projektering av dvergangar och en 6 kilometer
lang tunnel samt fér modernisering av byggnader.
Kunden &r Bulgariens statliga jarnvagsbolag och
uppdraget ar vért cirka 10 MSEK.

P& uppdrag av staden Prag i Tjeckien ska Sweco
gora en detaljstudie av stadens vattenférsorjnings-
system. Infor stadens framtida utveckling och ut-
byggnad ska systemets mgjligheter och begréns-
ningar utredas. Projektet ar vart cirka 2 MSEK.

For hamnmyndigheten i Klaipeda, Litauen, ska
Sweco projektera en ny kaj och genomféra en for-
studie av omradets sodra del. Tekniska och infra-
strukturella mojligheter for att balansera sjo- och
havsvatten vid en vidareutveckling av hamnomradet
ska undersokas. Uppdraget ar vart cirka 2 MSEK.

Samarbetet 6kar inom koncernen och konsulter fran
Centraleuropa levererar tjanster till Swecos nordiska
kunder. | Stockholm deltar tjeckiska konsulter i ut-
byggnaden av Henriksdals reningsverk, konsulter
fran Polen och Bulgarien kommer delta i utbyggna-
den av tunnelbanan och litauiska konsulter deltar i
ett av stadens sjukhusprojekt.
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Nettoomséttning  Jan-mar Jan-mar

och resultat 2015 2014
'l:l/IeStItEt)}gmséttning, 69.0 57.9
i, 56 5
i, o6 o 8
stgg:zeresultat. 35 0.2
marginal, % 51 04
Antal 815 807

arsanstallda

Om Sweco Centraleuropa

Sweco Centraleuropa har cirka 900 anstallda och ar
verksamt i Estland, Litauen, Polen, Tjeckien, Slova-
kien, Ryssland och Bulgarien.
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Ovriga upplysningar

Investeringar januari-mars 2015

Investeringar i inventarier uppgick till 40,7 MSEK
(20,0) och avsag i huvudsak IT-investeringar. Av-
skrivningar pa inventarier uppgick till 37,0 MSEK
(32,7) och avskrivningar pa immateriella tillgangar
till 14,2 MSEK (14,2).

Kopeskillingar avseende forvarv av bolag uppgick till
28,6 MSEK (46,1) och paverkade koncernens lik-
vida medel negativt med 26,7 MSEK (-36,1).

Efter rapportperiodens utgang har utdelning till
Sweco AB:s aktiedgare gjorts med totalt 317,9
MSEK (295,8).

Moderbolaget januari-mars 2015
Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick till 88,6
MSEK (79,3) och avser koncerninterna tjanster.
Resultatet efter finansnetto uppgick till -11,0 MSEK
(-14,1). Investeringar i inventarier uppgick till 8,9
MSEK (4,0) och likvida medel var vid periodens
utgang 2,2 MSEK (0,0).

Sweco-aktien

Sweco-aktien &ar noterad pa Nasdaqg Stockholm.
Aktiekursen for Sweco B var 110,50 SEK vid peri-
odens utgang, vilket ar en uppgang under aret med
4 procent. Nasdaq Stockholm steg under samma
period med 15 procent.

Under kvartalet har Sweco 6verlatit 54 673 egna
aktier av serie B till deltagarna i Aktiesparprogram
2011. Vid periodens slut har Sweco totalt 1 598 764
aktier i eget forvar, varav 698 764 B-aktier och

900 000 C-aktier.

Totalt antal aktier vid periodens slut uppgick till

92 416 847, varav 9 368 164 av serie A, 82 148 683
av serie B samt 900 000 av serie C. Efter avdrag for
aterkopta aktier uppgick antal utestdende aktier vid
periodens slut till 90 818 083, varav 9 368 164
aktier av serie A och 81 449 919 av serie B.

Beslut vid arsstamman 2015

Aktiesparprogram 2015 — | enlighet med styrelsens
forslag beslot arsstamman 2015 att infora ett lang-
siktigt aktiesparprogram for upp till 80 ledande be-
fattningshavare och andra nyckelpersoner inom
Sweco-koncernen.

Aktiebonusprogram 2015 — | enlighet med styrel-
sens forslag beslét arsstamman 2015 att infora ett
aktiebonusprogram riktad till anstéllda i Sverige.

Overlatelse av Cabix — | enlighet med styrelsens
forslag beslot arsstamman 2015 att Swecos samt-
liga aktier i det indirekt &gda ryska dotterbolaget
Cabix ska overlatas.
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Redovisningsprinciper

Sweco foljer de av EU antagna IFRS-standarderna
och tolkningar av dessa (IFRIC). Denna delarsrap-
port har upprattats i enlighet med IAS 34, Delars-
rapportering, den svenska Arsredovisningslagen
samt Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

| 6vrigt har det inte skett nagra férandringar av kon-
cernens redovisnings- och varderingsprinciper som
beskrivs i Not 1 i &rsredovisningen for 2014. | denna
rapport avser belopp inom parentes samma period
under féregdende ar.

Risker och osakerhetsfaktorer
Sweco-koncernens och moderbolagets véasentliga
risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar afféarsrisker
knutna till den allménna ekonomiska utvecklingen
och investeringsviljan pa olika marknader, formagan
att attrahera och behalla kompetent personal samt
effekten av politiska beslut. Koncernen ar vidare
exponerad for olika slag av finansiella risker sdsom
valuta-, rante- och kreditrisker. Utdver de risker som
beskrivs i Swecos arsredovisning 2014 pa sidan 78
"Risker och riskhantering” beddéms inte nagra va-
sentliga risker ha tillkommit.

Normalarbetstimmar

Antalet normalarbetstimmar under 2015, baserat pa
12 méanaders forsaljningsvagda verksamhetsmix per
Q3 2014, fordelar sig enligt féljande:

Kvartal 1: 487 (492) -5
Kvartal 2: 467 (459) +8
Kvartal 3: 521 (522) -1
Kvartal 4: 488 (482) +6

Totalt 2015: 1 963 (1 955) +8

Pa grund av forandrade arbetstidsvillkor for delar av
den finska verksamheten har definitionen av nor-
malarbetstid forandrats. Jamforelsetalen for 2014 ar
justerade i enlighet med den nya definitionen.

Ekonomisk information 2015

Delarsrapport januari-juni 17 juli 2015
Delarsrapport januari-september 23 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 11 februari 2016

Stockholm den 7 maj 2015

Tomas Carlsson
VD och koncernchef
Styrelseledamot
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For ytterligare information kontakta:
Tomas Carlsson, VD och koncernchef
Telefon 08 695 66 60/ 070 552 92 75

tomas.carlsson@sweco.se

Jonas Dahlberg, ekonomi- och finansdirektor
Telefon 08 695 63 32 /070 347 23 83
jonas.dahlberg@sweco.se

SWECO AB (publ) Org. nr. 556542-9841
Gjorwellsgatan 22, Box 34044, 100 26 Stockholm
Telefon 08 695 60 00, Fax 08 695 66 10

E-post: info@sweco.se www.swecogroup.com

Denna rapport har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

Sweco AB (publ) Deldrsrapport januari-mars 2015
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Nyckeltal

Apr 2014 -
NyckeltalV Jan-mar 2015 Jan-mar 2014 mar 2015 Helér 2014
Lénsamhet
EBITA-marginal, % 9,3 9,7 8,7 8,8
Rorelsemarginal (EBIT), % 8,8 9,1 8,2 8,3
Vinstmarginal, % 8,5 8,2 7,9 7,8
Omsattningstillvaxt
Organisk tillvéxt, % 4 4 3
Forvarvad tillvaxt, % 1 18 10
Valutaeffekt, % 1 -1 0
Total tillvaxt, % 6 21 13
Operativa nyckeltal
Debiteringsgrad, % 75,5 74,0 76,0 75,6
Normalarbetstimmar 487 492 1950 1955
Antal &rsanstallda 8 650 8 450 8 584 8535
Skuldséttning
Nettoskuld, MSEK 1252,4 1218,6 1262,0
Réantebarande skulder, MSEK 1354,5 1 403,6 1435,5
Finansiell styrka
Nettoskuld/eget kapital, % 61,8 68,1 66,9
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,3 1,4 1,3
Soliditet, % 31,7 29,0 31,9
Disponibla likvida medel, MSEK ? 1117,6 11285 1142,4
Avkastning
Avkastning pa eget kapital, % 29,5 24,1 31,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,5 22,4 23,2
Aktiedata
Resultat per aktie, SEK 1,76 1,57 6,15 5,96
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,73 1,57 6,10 5,89
Eget kapital per aktie, SEK? 22,18 19,48 20,64
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK® 21,83 19,40 20,30
Antal utestdende aktier pa balansdagen 90 818 083 91 024 799 90 763 410
Antal aterkopta B- och C-aktier 1598 764 492 048 1653 437

 Nyckeltalsdefinitionerna aterfinns pd Swecos hemsida.

2 Inklusive outnyttjade krediter.

3 Avseende den del som ar hanforlig till moderbolagets aktieagare.
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Koncernens resultatrakning och totalresultat

Resultatrakning Apr 2014 -

MSEK Jan-mar 2015 Jan-mar 2014 mar 2015 Helar 2014
Nettoomsattning 2 465,4 2321,7 9357,4 9213,7
Ovriga externa kostnader -539,4 -504,7 -2 268,7 -2 234,0
Personalkostnader -1 657,8 -1557,0 -6 115,7 -6 014,9
EBITDA 268,2 260,0 973,0 964,8
Av- och nedskrivningar -39,7 -35,0 -155,0 -150,3
EBITA 228,5 225,0 818,0 814,5
Forvarvsrelaterade poster” -12,3 -13,4 -51,8 -52.9
Rorelseresultat (EBIT) 216,2 211,6 766,2 761,6
Finansnetto -6,6 -20,8 -29,1 -43,3
Resultat fore skatt 209,6 190,8 737,1 718,3
Inkomstskatt -49,4 -46,9 -176,2 -173,7
PERIODENS RESULTAT 160,2 143,9 560,9 544.6

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 160,0 143,3 558,6 541,9
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,6 2,3 2,7
Resultat per aktie hanforlig till

moderbolagets aktieagare, SEK S 1,57 e 5,96
Genomsnittligt antal utestdende aktier 90 799 859 91 046 054 90 888 881 90 950 430
Utdelning per aktie, SEK 3,50

Y Forvarvsrelaterade poster definieras som avskrivningar och nedskrivningar av goodwill och férvarvsrelaterade immateriella tillgangar,
omvardering av tillaggskopeskillingar samt vinster och forluster vid avyttringar av bolag och verksamheter.

Rapport dver resultat och Apr 2014 -
ovrigt totalresultat, MSEK Jan-mar 2015 Jan-mar 2014 mar 2015 Heldr 2014
Periodens resultat 160,2 143,9 560,9 544,6

Poster som inte ska aterforas i
resultatrékningen

Omvardering av formansbestamda

pensioner, netto efter skatt'? i ) =2 557
Poster som senare kan aterforas i resultat-
rékningen
Omrakningsdifferens, netto efter skatt -8,5 12,5 22,0 43,0
Omrakningsdifferens dverfort till &rets resultat - 8,0 - 8,0
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 151,7 164,4 527,2 539,9
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 151,7 163,9 5245 536,7
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,5 2,7 3,2
b Skatt p& omvéardering av

férmansbestamda pensioner - - 20,5 20,5

2 omvardering sker arligen, samt kvartalsvis vid materiella forandringar i akturiella antaganden

L ]
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Koncernens kassaflode, balansrakning och

eget kapital

Kassaflédesanalys Apr 2014 -
MSEK Jan-mar 2015 Jan-mar 2014 mar 2015 Heldr 2014
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore for-
andring av rorelsekapital och betald skatt 260,8 248,6 9545 942.3
Betald skatt -55,6 -97,9 -157,6 -199,9
Foérandringar av rorelsekapital -147,1 -6,4 -288,3 -147,6
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 58,1 144,3 508,6 594.,8
Kassafloéde frén investeringsverksamhet -66,2 -34,2 -209,0 -177,0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -64,2 -253,1 -392,9 -581,8
PERIODENS KASSAFLODE -72,3 -143,0 -93,3 -164,0
Balansrakning
MSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Goodwill 2148,3 21158 2162,5
Ovriga immateriella tillgdngar 113,2 147,8 120,9
Materiella anlaggningstillgangar 406,2 388,4 399,3
Finansiella anlaggningstillgangar 48,4 56,8 76,1
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 3578,6 3284,4 2984,8
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 102,1 185,0 173,5
SUMMA TILLGANGAR 6 396,8 6178,2 5917,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2014,6 17731 1873,7
Innehav utan bestdammande inflytande 11,2 15,6 14,1
Summa eget kapital 2025,8 1788,7 1887,8
Langfristiga skulder 1228,0 1528,2 1407,7
Kortfristiga skulder 3143,0 2 861,3 2621,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 396,8 6178,2 5917,1
Ansvarsforbindelser 250,4 197,5 223,4
Forandring av eget kapital
MSEK Jan—-mar 2015 Jan—-mar 2014
Eget kapital Innehav Eget kapital Innehav
hanforligt utan hanforligt utan
till moder- bestam- Totalt till moder- bestam- Totalt
bolagets mande eget bolagets mande eget

aktiedgare inflytande kapital ~ aktiedgare inflytande kapital
Eget kapital vid &rets ingang 1873,7 14,1 1887,8 1617,5 15,1 1632,6
Totalresultat for perioden 151,7 0,0 151,7 163,9 0,5 164,4
Overforing till aktieagare - - - - -0,1 -0,1
Forvarv av innehav utan bestimmande infly-
tande -11,8 -2,9 -14,7 - - -
Avyttring av innehav utan bestdmmande infly-
tande - - - - 0,1 0,1
Aterkép av egna aktier - = = 9,2 - 9,2
Aktiesparprogram 1,0 - 1,0 0,9 - 0,9
EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG 2014,6 11,2 2025,8 17731 15,6 1788,7
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Forvarv, avyttring och verkligt varde av finansiella instru-
ment

Forvarv av dotterféretag och rorelser

Sweco har under perioden forvarvat OTEC Elkonsult AB samt verksamheten i Rapcon Oy. Under perioden har
Sweco aven férvarvat minoritetsandelar i Siltanylund och Contesta Oy. De forvéarvade bolagen har sammanlagt
20 anstallda. Képeskillingen uppgar totalt till 28,6 MSEK och har paverkat likvida medel negativt med 26,7 MSEK.
Forvarven har paverkat koncernens balansrakning enligt tabell nedan. Av den ej reglerade kopeskillingen om 1,9
MSEK avser villkorade képeskillingar 0,0 MSEK. De férvarvade bolagen har under perioden bidragit med 2,0
MSEK i omséttning och 0,3 MSEK i rérelseresultat (EBIT). | det fall samtliga bolag hade varit dgda fran arets
borjan hade bidraget till omséttningen varit cirka 6,3 MSEK och till rorelseresultatet cirka 1,6 MSEK.

Forvarv, MSEK

Immateriella tillgangar 8,3
Omsattningstillgangar 7,5
Uppskjuten skatt -1,4
Ovriga kortfristiga skulder -0,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 14,6
Total kdpeskilling 28,6
Ej reglerad kdpeskilling -1,9
MINSKNING AV KONCERNENS LIKVIDA MEDEL 26,7

Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt varde uppgick till 12,2 (12,4) MSEK. Derivatinstrumenten
ar valutaterminskontrakt och det verkliga vardet for dessa bestams med utgangspunkt fran noterade kurser for
valutaterminer pa balansdagen (Niva 2). Verkligt varde pa onoterade finansiella tillgdngar faststalls genom mark-
nadsvardering, t ex nyligen genomforda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafloden.
Nar tillforlitligt underlag saknas for vardering till verkligt varde redovisas finansiella tillgangar till anskaffningsvar-
det (Niva 3). Det skedde inga 6verféringar mellan nagon av nivaerna under perioden.
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Kvartals- och periodoversikt per affairsomrade

2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012
Kvartalsoversikt Kvli Kv4 Kv3 Kv2 Kvl KkKvaY Kkv3? kv2? Kkvi? Kva? Kkv3Y Kv2Y
Nettoomséttning,
MSEK
Sweco Sverige 1543,0 15715 12190 14474 14658 15378 1103,0 1139,1 11140 11919 866,4 1071,6
Sweco Norge 531,4 521,3 419,1 490,0 487,4 486,6 377,6 493,3 457,0 466,0 356,2 448,7
Sweco Finland 382,2 408,2 341,9 391,1 355,5 346,2 293,1 336,6 316,4 344,8 282,9 357,5
Sweco Centraleuropa 69,0 94,7 67,7 68,9 57,9 91,6 71,4 68,0 70,4 1134 68,4 95,3
Koncerngemensamt, 60,2 -41,1 -476 -601 -449 262 -354 -353 -402 -302 -250 -37.8
elimineringar m.m.
TOTALT 24654 2554,6 2000,1 2337,3 2321,7 2436,0 1809,7 2001,7 1917,6 20859 1548,9 19353
KONCERNEN ] , , , , , , , , , , ,
Rorelseresultat,
MSEK
Sweco Sverige 173,3 210,7 81,0 1255 153,0 172,8 79,1 132,0 1121 144,0 51,7 1015
Sweco Norge 40,1 57,5 41,5 24,7 54,8 59,5 34,9 64,0 27,6 97,5 29,8 24,1
Sweco Finland 15,9 4,1 26,5 27,9 26,6 9,2 26,1 17,9 16,3 25,3 36,8 40,5
Sweco Centraleuropa 3,5 6,0 4,3 2,3 0,2 -1,9 -5,9 11 -6,8 -7,8 -11,9 0,3
Koncerngemensamt, 43  -11,8 19  -12,6 96 -496 -160 -149 51 242 11  -56
elimineringar m.m.
EBITA 2285 266,5 155,2 167,8 225,0 190,0 118,2 200,1 144,1 234,8 105,3 160,8
gg:{jgsre'aterade 12,3 -153 -120 -122 -134 623 -122 95 -101 -344 59 -119
TOTALT
KONCERNEN (EBIT) 216,2 251,2 143,2 155,6 211,6 127,7 106,0 190,6 134,0 200,4 99,4 148,9
Rorelsemarginal, %
Sweco Sverige 11,2 13,4 6,6 8,7 10,4 11,2 7,2 11,6 10,1 12,1 6,0 9,5
Sweco Norge 7,5 11,0 9,9 5,0 11,2 12,2 9,2 13,0 6,0 20,9 8,4 5,4
Sweco Finland 4,2 1,0 7,7 7,1 7,5 2,7 8,9 54 51 7,4 13,0 11,3
Sweco Centraleuropa 51 6,3 6,3 3,3 0,4 -2,0 -8,2 1,6 -9,7 -6,9 -17,4 0,3
EBITA 9,3 10,4 7,8 7,2 9,7 7,8 6,5 10,0 7,5 11,3 6,8 8,3
Forvargsrelaterade 05 06 0,6 0,5 -0,6 2,6 -0,7 -0,5 -0,5 -1,7 -0,4 -0,6
poster
TOTALT
KONCERNEN (EBIT) 8,8 9,8 7,2 6,7 9,1 5,2 5,9 9,5 7,0 9,6 6,4 7,7

Nettoomséttning Rorelseresultat Rérelsemarginal Antal

Januari-mars MSEK MSEK % arsanstillda
Affarsomrade 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Sweco Sverige 1543,0 1465,8 173,3 153,0 11,2 10,4 4 644 4 608
Sweco Norge 531,4 487,4 40,1 54,8 7,5 11,2 1315 1214
Sweco Finland 382,2 355,5 15,9 26,6 4,2 7,5 1857 1804
Sweco Centraleuropa 69,0 57,9 3,5 0,2 51 0,4 815 807
Koncerngemensamt,
elimineringar m.m.® -60,2 -44,9 -4,3 9,6 - - 19 17
Forvarvsrelaterade poster? = - -12,3 -13,4 = - = -
TOTALT KONCERNEN 2 465,4 2321,7 216,2 2116 8,8 9,1 8 650 8 450

P& grund av forandrade redovisningsprinciper har samtliga kvartal 2012 och 2013 omraknats.
2 Forvarvsrelaterade poster definieras som avskrivningar och nedskrivningar av goodwill och forvarvsrelaterade immateriella tillgangar,
omvardering av tillaggskodpeskillingar samt vinster och forluster vid avyttringar av bolag och verksamheter.

3| rorelseresultat for koncerngemensamt ingdr huvudsakligen moderbolagets resultat om -4,8 MSEK (-4,7)
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Moderbolagets resultat-

och balansriakning

Moderbolagets resultatrékning, MSEK Jan-mar 2015 Jan-mar 2014 Helar 2014
Nettoomsattning 88,6 79,3 343,8
Rorelsekostnader -93,4 -84,0 -364,4
Rorelseresultat -4,8 -4,7 -20,6
Finansnetto -6,2 -9,4 524,8
Resultat efter finansnetto -11,0 -14,1 504,2
Bokslutsdispositioner - - -1,5
Resultat fore skatt -11,0 -14,1 502,7
Skatt - - -67,4
RESULTAT EFTER SKATT -11,0 -14,1 435,3
Moderbolagets balansrakning, MSEK 2015-03-31 Heldr 2014
Immateriella anlaggningstillgdngar 1,2 2,3
Materiella anlaggningstillgangar 41,6 38,0
Finansiella anlaggningstillgangar 2 055,0 2059,3
Omsattningstillgangar 592,8 1790,3
SUMMA TILLGANGAR 2 690,6 3889,9
Eget kapital 1595,5 1605,5
Obeskattade reserver 2,8 2,8
Langfristiga skulder 820,8 971,5
Kortfristiga skulder 2715 1310,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 690,6 3889,9
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