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12 februari 2015

STARKT RESULTAT OCH STORA INFRASTRUKTURPROJEKT

OKTOBER — DECEMBER 2014

e Nettoomsattning: 2 554,6 MSEK (2 436,0)

e Rodrelseresultat: 251,2 MSEK (127,7); rérelsemarginal: 9,8 procent (5,2)

e EBITA: 266,5 MSEK (190,0); EBITA-marginal: 10,4 procent (7,8)

e Resultat efter skatt: 199,8 MSEK (70,4); resultat per aktie: 2,18 SEK (0,76)

JANUARI - DECEMBER 2014

e Nettoomsattning: 9 213,7 MSEK (8 165,0)

e Rorelseresultat: 761,6 MSEK (558,3); rérelsemarginal: 8,3 procent (6,8)

e EBITA: 814,5 MSEK (652,4); EBITA-marginal: 8,8 procent (8,0)

e Resultat efter skatt: 544,6 MSEK (379,6); resultat per aktie: 5,96 SEK (4,11)
e Nettoskuld: 1 262,0 MSEK (1 323,6); Nettoskuld/EBITDA: 1,3 ganger (1,7)
e Styrelsens forslag till utdelning 3,50 SEK/aktie (3,25)

Koncernchef Tomas Carlsson kommenterar:

o Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet och helaret ar det hogsta hittills for Sweco. Det starka resultatet i
kvartalet beror framforallt pa den framgangsrika integrationen av Vectura med 1 200 nya medarbetare samt
den positiva utvecklingen av verksamheten i Centraleuropa.

e Under kvartalet har vi befast var marknadsledande position inom infrastruktur. Vi har fatt fortroendet att bidra
med var expertis i ndgra av Nordens storsta infrastruktursatsningar i var tid. Sweco ska bland annat utforma
tva av de tre forsta strackorna i Sveriges forsta hoghastighetsjarnvéag, modernisera Ostfoldbanan i Norge,
byggleda forlangningen av Helsingfors tunnelbana samt utforma Stockholms nya tunnelbana till Nacka. Det
sammanlagda ordervardet av dessa uppdrag uppgar till nastan 900 MSEK.

e Sammantaget ar marknaden fortsatt stabil. | Sverige sker en langsam men stadig forbattring av marknaden. |
Norge sker en viss avmattning av ekonomin, samtidigt som marknaden har stéd av offentliga investeringar.
Marknaden i Finland &r fortsatt utmanande, medan Centraleuropa uppvisar en viss forbattring.

Sweco ar Nordens ledande konsultféretag inom hallbart samhéllsbyggande. Tillsammans utvecklar vara 9 000 ingenjorer,
arkitekter och miljpexperter héllbara och vardeskapande lésningar for kunder och samhélle. Sweco &r ett av Europas tio
storsta teknikkonsultféretag och utfor arligen uppdrag i 80 lander 6ver hela varlden. Foretaget omsétter cirka 9 miljarder

@
SEK och ar noterat pa Nasdaq Stockholm. S W E c o ﬁ

Informationen ar sddan som Sweco ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggdrande den 12 februari 2015 kI 07:20.



Resultat och verksamhet

Omséttning och resultat oktober — december
Nettoomséattningen ékade med 5 procent och upp-
gick till 2 554,6 MSEK (2 436,0). Den organiska
tillvaxten uppgick till 3 procent och var séarskilt stark i
Norge och Finland.

Rorelseresultatet uppgick till 251,2 MSEK (127,7).
Resultatokningen beror huvudsakligen pa att integ-
rationen av Vectura &r avslutad och férbattrat resul-
tat i Centraleuropa.

Under samma period foéregaende ar belastades
rorelseresultatet med nedskrivningar av immateriella
tillgangar i Centraleuropa och integrationskostnader
for Vectura om totalt 87,4 MSEK.

Debiteringsgraden for koncernen 6kade med 2,1
procentenheter till 76,3 procent jamfort med forega-
ende ar. Okningen beror framforallt pa ett fram-
gangsrikt arbete med forbattrad prestation och
intern effektivitet. Samtliga affarsomraden utom
Norge bidrar till 6kningen.

Antalet tillgéngliga arbetstimmar & samma som
foregaende ar.

Rorelseresultatet fore forvarvsrelaterade poster
(EBITA) uppgick till 266,5 MSEK (190,0).

Omsattning och resultat januari — december
Nettoomséattningen ékade med 13 procent och upp-
gick till 9 213,7 MSEK (8 165,0). Tillvaxten kommer
framforallt fran forvarvet av Vectura. Den organiska
tillvéxten uppgick till 3 procent i perioden.

Rorelseresultatet blev 761,6 MSEK (558,3). Resul-
tatférbattringen beror vasentligen pa bidraget fran

Vectura i Sverige, minskade integrationskostnader,
samt forbattrat resultat i Finland och Centraleuropa.

Under féregaende ar belastades resultatet av ned-
skrivningar av immateriella tillgangar avseende
Centraleuropa och integrationskostnader for
Vectura om totalt 102,3 MSEK.

Debiteringsgraden for koncernen tkade med 1,4
procentenheter till 75,6 procent jamfért med samma
period foregaende ar. Sverige, Finland och Centra-
leuropa bidrar positivt till den 6kade debiteringsgra-
den. Norge bidrar negativt till debiteringsgraden
under perioden jamfért med foregaende ar.

Negativa kalendereffekter uppgar till 4 arbetstim-
mar, vilket paverkat rorelseresultatet negativt med
cirka 16 MSEK jamfért med samma period férega-
ende ar.

Rorelseresultatet fore forvarvsrelaterade poster
(EBITA) uppgick till 814,5 MSEK (652,4).
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Nyckeltal Okt-dec 2014 Okt-dec 2013 Helar 2014 Helar 2013
Nettoomsattning, MSEK 2554,6 2436,0 9213,7 8 165,0
Organisk tillvéaxt, % 3 0 3 1
Forvarvad tillvéxt, % 1 18 10 9
EBITA, MSEK 266,5 190,0 814,5 652,4
Marginal, % 10,4 7,8 8,8 8,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 251,2 127,7 761,6 558,3
Marginal, % 9,8 5,2 8,3 6,8
Resultat efter skatt, MSEK 199,8 70,4 544.,6 379,6
Resultat per aktie, SEK 2,18 0,76 5,96 4,11
Debiteringsgrad, % 76,3 74,2 75,6 74,2
Antal normalarbetstimmar 483 483 1963 1967
Antal &rsanstéllda 8 701 8 570 8535 7917
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Omsattning per kvartal och rullande 12 manader
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Marknad

Sammantaget & marknaden under det fjarde kvar-
talet stabil. Betydande investeringar i framférallt
bostader och infrastruktur genomférs. Sweco fick
under kvartalet fortroendet att bidra i flera stora
infrastrukturuppdrag.

Samtidigt sker aterhamtningen langsamt och pa
vagen mot en robust tillvaxt finns flera fallgropar i
den allmanekonomiska utvecklingen. Osakerhet om
utvecklingen for varldsekonomin, geopolitisk oro och
hushallens skuldsattning ar exempel pa risker som
kan stora utvecklingen.

Marknadssituationen skiljer sig at mellan Swecos
affarsomraden. | Sverige sker en langsam men
stadig forbattring av marknaden. Det sker en viss
avmattning i den norska ekonomin samtidigt som
marknaden har stdd av offentliga investeringar.
Marknaderna i Finland och Centraleuropa &r fortsatt
utmanande, ven om positiva tecken kan skonjas i
Tjeckien, Polen och Litauen.

Utsikter

Efterfragan pa Swecos tjanster &r sammantaget
stabil och foljer till stor del den allménna ekono-
miska utvecklingen pa Swecos delmarknader, men
med viss efterslapning.

Forvarv och avyttringar under fjarde kvartalet
Under kvartalet har Sweco Finland avyttrat det
heldgda bolaget SIA Sweco Structures Latvija i
Lettland med 14 anstéllda. Till féljd av detta ar
Sweco inte langre verksamt i Lettland.

Handelser efter periodens utgang

Sweco Sverige har tecknat avtal om att férvarva
bolaget OTEC Elkonsult AB med 15 anstéllda och
starker darmed sin eldistributionsverksamhet.

Sweco Finland har forvarvat resterande minoritets-
andelar i Siltanylund Oy (17 anstallda).

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den lopande verksam-
heten uppgick under perioden till 594,8 MSEK
(495,9). Den rantebérande nettoskulden uppgick till
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1 262,0 MSEK (1 323,6). Nettoskulden i férhallande
till EBITDA var 1,3 ggr (1,7).

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade
checkkrediter vid rapportperiodens utgang var
1 142,4 MSEK (1 022,5).

Till foljd av lagre marknadsrantor har pensionsskul-
den i Norge omvarderats. Omvarderingen innebar
att pensionsskulden under aret 6kat med 55,7
MSEK efter skatt, vilket belastar dvrigt totalresultat
och darmed koncernens eget kapital med motsva-
rande summa.

SWECO ﬁ



Affarsomrade - Sweco Sverige

Omséttning och resultat oktober-december
Omesattningen under kvartalet 6kade med 2 procent,
varav 1 procentenhet organiskt. Rorelseresultatet
Okade med 37,9 MSEK till 210,7 MSEK (172,8).
Antalet tillgéngliga arbetstimmar var samma som
foregaende ar. Debiteringsgraden 6kade till foljd av
ett malmedvetet arbete med prestation och intern
effektivitet. Resultatet har paverkats positivt med
totalt 16,3 MSEK till féljd av upplésningar av reser-
veringar for pensionskostnader, en storre kundfor-
lust samt kostnader for samordnade hyreslokaler.

Omséttning och resultat januari-december
Omséattningen 6kade med 17 procent och rorelsere-
sultatet med 74,2 MSEK. Tillvaxten beror framst pa
forvarv. Antalet tillgéngliga timmar var 9 farre, vilket
paverkade omsattning och resultat negativt med
cirka 23 MSEK jamfort med foregaende ar.

Marknad

Det sker en langsam men stadig forbattring av den
svenska marknaden. Efterfrigan p& Swecos tjanster
i Sverige & sammantaget fortsatt stabil.

Efterfrdgan ar god pa bygg- och fastighetsmark-
naden. Bostadsbyggandet férvantas 6ka i stdderna
och sta for en stor del av kommande bygginveste-
ringar. Marknaden for energirelaterade tjanster ar
avvaktande medan industrisektorn visar tecken pa
forbattring. Pa infrastrukturmarknaden sker bety-
dande offentliga investeringar vilket borgar fér god
tillvaxt pa medellang sikt.

Handelser efter periodens utgang

Sweco Sverige har tecknat avtal om att férvarva
OTEC Elkonsult AB med 15 anstéllda, vilket starker
kompetensen inom eldistribution.

Uppdrag

Sweco har fatt i uppdrag av Stockholms lans lands-
ting att utforma 11 kilometer ny tunnelbana mellan
Kungstradgarden, Nacka och Gullmarsplan, vilken
planeras vara i drift 2025. Vardet uppgar till 500-600
MSEK, varav uppskattningsvis 2/3 tillfaller Sweco.

Trafikverket har anlitat Sweco for att planera och
projektera Sveriges tva forsta hoghastighetsjarnva-
gar, en stracka pa 2,6 mil mellan Goteborg och
Boras till ett varde av cirka 50 MSEK samt 4 mil av
Ostlanken till ett varde av cirka 200 MSEK.

Sweco har fatt flera internationella uppdrag inom
vattenkraft i Turkiet, Lettland, Tanzania och
Mocambique. Det totala ordervardet uppgar till cirka
150 MSEK.

P& uppdrag av Stockholm Vatten ska Sweco projek-
tera delar av utbyggnaden av Henriksdals renings-
verk, vilket blir Sveriges storsta. Uppdraget ar vart
cirka 20 MSEK.
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Nettoomséttning  Okt-dec Okt-dec Helar Helar

och resultat 2014 2013 2014 2013
'I:l/lesttEolgmséttning, 15715 1537,8 57037 48939
G, o6 L2 1 o
{:"cl)vr;i\trv ;? 1 31 16 14

Rorelseresultat,
MSEK

Rorelse-
marginal, %

Antal
arsanstallda

210,7 172,8 570,2 496,0
13,4 11,2 10,0 10,1

4753 4747 4614 3995

Om Sweco Sverige

Sweco Sverige ar landets ledande teknikkonsult och
koncernens storsta affarsomrade med nastan 5 000
anstallda pa ett 50-tal orter. Verksamheten omfattar
arkitektur, byggkonstruktion, installation, infrastruk-
tur, vatten & miljo, industri, projektledning, energisy-
stem, IT for samhéallsutveckling samt
samhéllsanalys & strategi.
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Affarsomrade - Sweco Norge

Omséttning och resultat oktober-december

Den organiska tillvaxten fortsatte att vara stark un-
der kvartalet och uppgick till 7 procent. Efterfragan
ar dock ojamnt fordelad, vilket medfort lagre debite-
ringsgrad och en minskning av rorelseresultatet till
57,5 MSEK (59,5).

Antalet tillgangliga arbetstimmar var detsamma som
foregéende ar.

Omsattning och resultat januari-december

Den organiska tillvaxten uppgick till 8 procent. R6-
relseresultatet minskade med 7,5 MSEK till féljd av
lagre debiteringsgrad.

Positiva kalendereffekter om 8 timmar bidrar med
cirka 7 MSEK jamfort med foregaende ar.

Marknad

Det sker en viss avmattning av den norska konjunk-
turen, men marknaden har stdd av offentliga inve-
steringar. Oljeprisfallet paverkar den norska
ekonomin negativt. For Sweco innebar det framfor-
allt en avmattning av den privata bygg- och fastig-
hetsmarknaden.

Samtidigt fortséatter stora offentliga investeringar
inom transport-, vatten- och avloppssektorn. En
Okande befolkningstillvaxt bidrar till stérre investe-
ringar i offentliga byggnader, sdsom uthildning- och
halsovard.

Aven om den norska ekonomin uppvisar en svagare
tillvaxt an tidigare sa finns en stabil efterfragan pa
Swecos tjanster.

Uppdrag

P& uppdrag av Jernbaneverket ska Sweco utreda
och projektera en 10 kilometer lang stracka av jarn-
vagen Ostfoldbanan, vilket resulterar i 6kad kapa-
citet och lagre driftskostnader. Uppdraget beraknas
vara klart i oktober 2015 och &r Sweco Norges
storsta infrastrukturuppdrag hittills med ett order-
varde om cirka 50 MSEK.

Sweco ska utforma en detaljplan for tva strackor pa
motorvagen E6, en 28 kilometer lang stracka mellan
Ulsberg och Vindasliene samt en 7 kilometer lang
stracka mellan Korporalsbrua och Stéren. Uppdra-
get ar vart cirka 17 MSEK.

Aseral kommun har gett Sweco i uppdrag att projek-

tera en ny tranformatorstation for att 6ka eldistribut-
ionskapaciteten. Uppdraget &r vart cirka 8 MSEK.
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Nettoomséttning  Okt-dec Okt-dec Helar Helar

och resultat 2014 2013 2014 2013
m‘gg’}?msmmng' 5213 4866 19178 18145
i, 6 7 9 8 6
it 36 0 3 0 3

Rorelseresultat,
MSEK

Rorelse-
marginal, %

Antal
arsanstallda

57,5 59,5 178,5 186,0
11,0 12,2 9,3 10,3

1280 1216 1250 1194

Om Sweco Norge

Sweco &r ett av de ledande teknikkonsultféretagen i
Norge med knappt 1 300 anstéllda. Den norska
verksamheten erbjuder tjanster inom framst energi,
byggkonstruktion, installation, infrastruktur, vatten
och miljé samt industri.
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Affarsomrade - Sweco Finland

Omséttning och resultat oktober-december
Omesattningen 6kade till 408,2 MSEK (346,2). Den
organiska tillvaxten var fortsatt stark och uppgick till
9 procent. Den organiska tillvaxten ar framforallt
hanforlig till verksamheten inom bygg- och fastig-
heter.

Rorelsemarginalen sjonk 1,7 procentenheter. Den
lagre marginalen beror bland annat pa kostnader for
samordnade hyreslokaler om 18 MSEK.

Omsattning och resultat januari-december
Sweco Finland 6kade omsattningen till 1 496,7
MSEK (1 292,3). Den organiska tillvéxten var 7
procent.

Rorelseresultatet 6kade till 85,1 MSEK (69,5). Okad
debiteringsgrad &r den viktigaste orsaken till resul-
tatforstarkningen. Antalet tillgéngliga arbetstimmar
var detsamma som féregaende ar.

Marknad

Marknaden &r fortsatt utmanande med en utdragen
lagkonjunktur, men det finns en stabil efterfrdgan pa
Swecos tjanster. Efterfrdgan p& bygg- och fastig-
hetsrelaterade tjanster &r tillfredsstéllande. Mark-
naderna for infrastruktur och industri ar fortsatt
dampade.

Handelser och atgarder

Under kvartalet slutfordes integrationsarbetet som
inleddes med forvarvet av FMC Group 2012. Fran 1
januari 2015 verkar den finska verksamheten under
det gemensamma varumarket "Sweco”.

Under fjarde kvartalet avyttrades verksamheten i
Lettland med totalt 14 anstallda.

Uppdrag

Sweco har fatt i uppdrag att byggleda forlangningen
av Helsingfors tunnelbana fran Mattby till Stensvik,
vilket ska resultera i effektivare resor och tillvéxt.
Uppdraget omfattar 7 kilometer tunnelbana, fem
stationer och en tagdepa. Det utfors at Lansimetro
och har ett ordervarde om cirka 180 MSEK.

P& uppdrag av Finavia gor Sweco en forstudie av
tre terminaler p& cirka 70 000 m? p& Helsingfors-
Vantaa flygplats. Projektet ar en del av satsningen
pa en attraktivare flygplats som ska sakerstalla
goda flygférbindelser mellan Finland och resten av
varlden. Uppdraget &r vart cirka 4 MSEK.
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Nettoomséttning  Okt-dec Okt-dec Helar Helar
och resultat 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning,

MSEK 408,2 346,2 1496,7 12923
Organisk
tillvaxt, % ° 2 ! 1
Forvarvad
tillvaxt; % 2 0 & 6

Rorelseresultat,

MSEK 4,1 9,2 85,1 69,5
Rorelse- 1,0 2,7 57 5.4
marginal, %

Antal 1830 1680 1840 1764

arsanstallda

Om Sweco Finland
Sweco Finland &r en av landets storsta teknikkon-
sulter med cirka 2 000 anstallda. Affarsomradet
omfattar i huvudsak verksamheter for byggkon-
struktion, installation, energi, miljo, industri och

projektledning.
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Affarsomrade - Sweco Centraleuropa

Omséttning och resultat oktober-december
Rorelseresultatet 6kade med 7,9 MSEK till 6,0
MSEK (-1,9). Okningen beror pa hégre belaggning
och framgangsrik omstrukturering av verksamheten
i Polen, samt avyttring och nedlaggning av storre
delen av verksamheten i Ryssland.

Omesattningen 6kade till 94,7 MSEK (91,6) MSEK till
féljd av god tillvaxt i Polen och Tjeckien.

Omsattning och resultat januari-december
Rorelseresultatet 6kade med 26,3 MSEK till 12,8
MSEK (-13,5). Forbattringen ar framforallt hanforlig
till 6kad belédggning i Polen och Ryssland och ge-
nomférda omstruktureringsatgarder i dessa enheter.

Omsattningen minskade till 289,2 MSEK (301,4).
Minskningen beror framforallt pa tidigare omstruktu-
rering av den ryska verksamheten.

Marknad

Effekterna av finanskrisen 2008 praglar fortfarande
marknaderna i Centraleuropa. Det &r fortsatt 1ag
investeringsniva i de flesta landerna inom affarsom-
radet vilket paverkar efterfrdgan pa Swecos tjanster.
I Ryssland minskar efterfrdgan och konflikten i
Ukraina skapar osédkerhet om framtiden.

Samtidigt finns tecken pa forbattrad efterfragan i
Tjeckien, Polen och Litauen, som &r Swecos stérsta
marknader i regionen. Dessutom har forberedelser
for projekt finansierade av EU:s strukturfonder for
perioden 2014-2020 paborjats. Anbudsprocesserna
for dessa forvantas starta i storre omfattning i mitten
av 2015.

Uppdrag

P& uppdrag av Jarve Biopuhastus AS projekterar
Sweco ett avloppsreningsverk i Kothla-Jarve, Est-
land. Det ska hoja kvalitén pa avlioppsvatten till den
lokala befolkningen. Projektet ar ett samarbete
mellan Swecos estniska och svenska experter och
har ett varde pa cirka 3,3 MSEK.

Samarbetet 6kar inom koncernen dar konsulter fran
Centraleuropa levererar tjanster till Swecos nordiska
kunder. | Sverige deltar tjeckiska konsulter i utbygg-
naden av Henriksdals reningsverk i Stockholm.
Konsulter fran Litauen &r delaktiga i ett sjukhuspro-
jekt i Stockholm. Konsulter fran Polen och Bulgarien
ska delta i projekteringen infér utbyggnaden av
Stockholms tunnelbana.
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Nettoomsittning  Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

och resultat 2014 2013 2014 2013
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arsanstéallda

Om Sweco Centraleuropa

Sweco Centraleuropa har cirka 900 anstallda och ar
verksamt i Estland, Litauen, Polen, Tjeckien, Slova-
kien, Ryssland och Bulgarien.
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Ovriga upplysningar

Investeringar januari-december 2014
Investeringar i inventarier uppgick till 136,7 MSEK
(116,1) och avsag i huvudsak IT-investeringar. Av-
skrivningar pa inventarier uppgick till 139,3 MSEK
(117,1) och avskrivningar pa immateriella tillgangar
till 56,6 MSEK (61,1).

Kopeskillingar avseende forvarv av bolag uppgick till
91,1 MSEK (1 004,6) och paverkade koncernens
likvida medel negativt med -78,9 MSEK (-904,7).
Kopeskillingar avseende avyttringar av bolag upp-
gick till 44,3 MSEK (-) och paverkade koncernens
likvida medel positivt med 41,4 MSEK (-).

Under aret har utdelning till Sweco AB:s aktiedgare
gjorts med totalt 295,8 MSEK (296,2).

Moderbolaget januari-december 2014
Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick till 343,8
MSEK (271,4) och avser koncerninterna tjanster.
Resultatet efter finansnetto uppgick till 504,2 MSEK
(464,2). Investeringar i inventarier uppgick till 25,0
MSEK (25,7) och likvida medel var vid periodens
utgang 2,2 MSEK (0,1).

Sweco-aktien

Sweco-aktien ar noterad pa Nasdaqg Stockholm.
Aktiekursen for Sweco B var 106,00 SEK vid peri-
odens utgang, vilket &r samma kurs som vid ut-
gangen av 2013. Nasdaq Stockholm steg under
samma period med 12 procent.

Under aret har, pa aktieagares begaran, 4 200 A-
aktier omvandlats till B-aktier med st6d av omvand-
lingsforbehall i bolagsordningen.

Under kvartalet terkdpte Sweco 134 963 B-aktier
for 14,6 MSEK 6Over Stockholmsbérsen vilket mots-
varar 107,85 SEK per aktie. Vid periodens slut har
Sweco totalt 1 653 437 aktier i eget forvar, varav
753 437 B-aktier och 900 000 C-aktier.

Totalt antal aktier vid periodens slut uppgick till

92 416 847, varav 9 368 164 av serie A, 82 148 683
av serie B samt 900 000 av serie C. Efter avdrag for
aterkopta aktier uppgick antal utestdende aktier vid
periodens slut till 90 763 410, varav 9 368 164
aktier av serie A och 81 395 246 av serie B.

Styrelsens forslag

Utdelning — Styrelsen foreslar en utdelning per aktie
om 3,50 SEK (3,25). Utdelningsbeloppet uppgar
hogst till 320,3 MSEK (295,8).

Aktiesparprogram 2015 — Styrelsen har beslutat
foresla att arsstamman 2015 fattar beslut om ett
langsiktigt aktiesparprogram for upp till 80 ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner inom
Sweco-koncernen.
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Aktiebonusprogram 2015 — Styrelsen har aven
beslutat foresla att arsstamman 2015 fattar beslut
om ett aktiebonusprogram riktad till anstéllda i Sve-
rige.

Redovisningsprinciper

Sweco foljer de av EU antagna IFRS-standarderna
och tolkningar av dessa (IFRIC). Denna delarsrap-
port har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delars-
rapportering, den svenska Arsredovisningslagen
samt Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Fran den 1 januari 2014 redovisar Sweco enligt
IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11 Samatr-
betsarrangemang och IFRS 12 Upplysningar om
andelar i andra foretag.

Den redovisningsmassiga forandringen ar att kon-
cernens joint venture, Sweco Soyuz Engineering,
redovisas i enlighet med kapitalandelsmetoden,
eftersom den tidigare tillampade klyvningsmetoden
inte langre &r ett mojligt redovisningsval. Jamforel-
seperioderna har darfor justerats genom att bola-
gets resultat, om 1,9 MSEK for helaret och 0,6
MSEK for kvartalet, har flyttats till finansnettot och
bolagets nettotillgdngar, om 4,1 MSEK vid helaret,
till finansiella anlaggningstillgdngar. Koncernens
totalresultat och eget kapital har darmed inte férand-
rats till foljd av &ndrade redovisningsregler. Kassa-
flodet har justerats marginellit.

Under perioden har uppstéllningen av koncernens
kassaflodesanalys justerats. Betald l6neskatt har
flyttats fran raden "betald skatt” till raden "forand-
ringar i rérelsekapital”. Syftet ar att betald skatt i
kassaflddesanalysen ska motsvara samma poster
som inkomstskatteraden i resultatrakningen. Jamfo-
relseperioderna har justerats enligt den nya upp-
stéllningen.

Under aret har definitionen av EBITA justerats och
begreppet "Forvarvsrelaterade poster” har inforts.
EBITA definieras nu som Rorelseresultat med ater-
laggning av Forvarvsrelaterade poster. Forvarvsre-
laterade poster definieras som avskrivningar och
nedskrivningar av goodwill och férvarvsrelaterade
immateriella tillgangar, omvéardering av tillaggsko-
peskillingar samt vinster och forluster vid avyttringar
av bolag och verksamheter.

| Forvarvsrelaterade poster ingdr inte transaktions-
kostnader, integrationskostnader eller liknande
kostnader.
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Andringen innebaér att férandrade bedémningar
avseende tillaggskopeskillingar samt vinster och
forluster vid avyttringar inte kommer paverka EBITA.
Syftet med foérandringen ar att EBITA ska vara ett
operativt resultatmatt. Historiska jamforelsetal i
denna rapport &r uppdaterade enligt den nya definit-
ionen.

| 6vrigt har det inte skett nagra férandringar av kon-
cernens redovisnings- och varderingsprinciper som
beskrivs i Not 1 i arsredovisningen fér 2013. | denna
rapport avser belopp inom parentes samma period
under féregdende ar.

Risker och osakerhetsfaktorer
Sweco-koncernens och moderbolagets véasentliga
risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar afféarsrisker
knutna till den allménna ekonomiska utvecklingen
och investeringsviljan pa olika marknader, formagan
att attrahera och behalla kompetent personal samt
effekten av politiska beslut. Koncernen ar vidare
exponerad for olika slag av finansiella risker sdsom
valuta-, réante- och kreditrisker. Utdver de risker som
beskrivs i Swecos arsredovisning 2013 pa sidan 82
"Risker och riskhantering” bedéms inte nagra va-
sentliga risker ha tillkommit.

Arsstamma

Arsstamma hélls kI 15:00 torsdagen den 16 april
2015 pa Naringslivets Hus, Storgatan 19, Stock-
holm. Swecos arsredovisning kommer att finnas
tillganglig for aktieagare pa huvudkontoret, Gjor-
wellsgatan 22 i Stockholm samt pa bolagets hem-
sida www.swecogroup.com, cirka tre veckor fore
arsstamman.

Normalarbetstimmar

Antalet normalarbetstimmar under 2015, baserat pa
12 manaders forsaljningsvagda verksamhetsmix per
Q3 2014, fordelar sig enligt féljande:

Kvartal 1: 487 (492) -5
Kvartal 2: 467 (459) +8
Kvartal 3: 521 (522) -1
Kvartal 4: 488 (482) +6

Totalt 2015: 1 963 (1 955) +8

Pa grund av forandrade arbetstidsvillkor for delar av
den finska verksamheten har definitionen av nor-
malarbetstid forandrats. Jamforelsetalen for 2014 ar
justerade i enlighet med den nya definitionen.
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Ekonomisk information 2015

Delarsrapport januari-mars 7 maj 2015
Delarsrapport januari-juni 17 juli 2015
Delarsrapport januari-september 23 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 11 februari 2016

Stockholm den 12 februari 2015

Tomas Carlsson
Vd och koncernchef
Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:
Tomas Carlsson, vd och koncernchef
Telefon 08 695 66 60 / 070 552 92 75
tomas.carlsson@sweco.se

Jonas Dahlberg, ekonomi- och finansdirektor
Telefon 08 695 63 32 /070 347 23 83
jonas.dahlberg@sweco.se

SWECO AB (publ) Org. nr. 556542-9841
Gjorwellsgatan 22, Box 34044, 100 26 Stockholm
Telefon 08 695 60 00, Fax 08 695 66 10

E-post: info@sweco.se www.swecogroup.com

Denna rapport har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.
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Nyckeltal

Nyckeltal” Okt-dec 2014 Okt-dec 2013 Helé&r 2014 Heldr 2013
Lénsamhet

EBITA-marginal, % 10,4 7,8 8,8 8,0
Rorelsemarginal (EBIT), % 9,8 5.2 8,3 6,8
Vinstmarginal, % 9,7 4,9 7,8 6,4
Omsattningstillvaxt

Organisk tillvéxt, % 3 0 3 1
Forvarvad tillvaxt, % 1 18 10 9
Valutaeffekt, % 1 -1 0 -1
Total tillvaxt, % 5 17 13 9
Operativa nyckeltal

Debiteringsgrad, % 76,3 74,2 75,6 74,2
Normalarbetstimmar 483 483 1963 1967
Antal &rsanstallda 8701 8 570 8535 7917
Skuldséttning

Nettoskuld, MSEK 1262,0 1323,6
Réantebarande skulder, MSEK 1435,5 1642,3
Finansiell styrka

Nettoskuld/eget kapital, % 66,9 81,1
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,3 1,7
Soliditet, % 31,9 27,2
Disponibla likvida medel, MSEK ? 11424 10225
Avkastning

Avkastning pa eget kapital, % 31,0 22,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,2 19,7
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 2,18 0,76 5,96 4,11
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,15 0,76 5,89 4,10
Eget kapital per aktie, SEK? 20,64 17,75
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK® 20,30 17,70
Antal utestdende aktier pa balansdagen 90 763 410 91112 882
Antal aterkopta B- och C-aktier 1653 437 403 965

! Nyckeltalsdefinitionerna aterfinns pa Swecos hemsida.
2 |nklusive outnyttjade krediter.
3 Avseende den del som ar hanforlig till moderbolagets aktieagare.
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Koncernens resultatrakning och totalresultat

Resultatrakning

MSEK Okt-dec 2014 Okt-dec 2013 Helér 2014 Helar 2013
Nettoomsattning 2 554,6 2 436,0 9213,7 8 165,0
Ovriga intakter -0,1 - 0,0 -
Ovriga externa kostnader -682,7 -627,5 -2 234,0 -1944,2
Personalkostnader -1 566,2 -1573,5 -6 014,9 -5 433,3
EBITDA 305,6 235,0 964,8 787,5
Av- och nedskrivningar -39,1 -45,0 -150,3 -135,1
EBITA 266,5 190,0 814,5 652,4
Forvarvsrelaterade poster” -15,3 -62,3 -52,9 -94,1
Rorelseresultat (EBIT) 251,2 127,7 761,6 558,3
Finansnetto -4,2 -9,4 -43,3 -32,0
Resultat fore skatt 247,0 118,3 718,3 526,3
Inkomstskatt -47,2 -47,9 -173,7 -146,7
PERIODENS RESULTAT 199,8 70,4 544,6 379,6
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 198,4 69,4 541,9 374,9
Innehav utan bestémmande inflytande 1,4 1,0 2,7 4.7
Genomsnittligt antal utestdende aktier 90 833 906 91 127 882 90 950 430 91 133 507
Utdelning per aktie, SEK (for 2014 foéreslagen) - - 3,50 3,25

D Forvarvsrelaterade poster definieras som avskrivningar och nedskrivningar av goodwill och férvarvsrelaterade immateriella tillgangar,
omvardering av tillaggskdpeskillingar samt vinster och forluster vid avyttringar av bolag och verksamheter.

Rapport 6ver resultat och

évrigt totalresultat, MSEK Okt-dec 2014 Okt-dec 2013 Heldr 2014 Helar 2013
Periodens resultat 199,8 70,4 544.,6 379,6
Poster som inte ska aterféras i
resultatrakningen
Omvgrdenng av formansbel)stamda 376 95 55,7 53,0
pensioner, netto efter skatt
Poster som senare kan aterforas i resultat-
rakningen
Omrakningsdifferens, netto efter skatt 0,6 6,7 43,0 -38,7
Omrakningsdifferens éverfort till &rets resultat - - 8,0 -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 162,8 67,6 539,9 287,9
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 161,2 65,8 536,7 282,4
Innehav utan bestémmande inflytande 1,6 1,8 3,2 55
b Skatt p& omvéardering av

féormansbestamda pensioner 13,8 1,9 20,5 18,8
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Koncernens kassaflode,

balansrakning och eget kapital

Kassaflédesanalys

MSEK Okt-dec 2014 Okt-dec 2013 Helér 2014 Helar 2013
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore for-
andring av rorelsekapital och betald skatt 326,1 210,7 9423 740,3
Betald skatt -12,1 -20,6 -199,9 -179,9
Foérandringar av rorelsekapital 224,7 107,3 -147,6 -64,5
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 538,7 297.4 594,8 495,9
Kassafloéde frén investeringsverksamhet -62,4 -74,3 -177,0 -997,6
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -442.7 -119,7 -581,8 472,0
PERIODENS KASSAFLODE 33,6 103,4 -164,0 -29,7
Balansrakning
MSEK 2014-12-31 2013-12-31
Goodwill 2162,5 2088,4
Ovriga immateriella tillgdngar 120,9 150,6
Materiella anlaggningstillgangar 399,3 3947
Finansiella anlaggningstillgangar 76,1 55,9
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 2984,8 2994,5
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 173,5 318,7
SUMMA TILLGANGAR 5917,1 6 002,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1873,7 1617,5
Innehav utan bestdammande inflytande 14,1 15,1
Summa eget kapital 1887,8 1632,6
Langfristiga skulder 1407,7 1638,4
Kortfristiga skulder 2 621,6 2731,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5917,1 6 002,8
Ansvarsforbindelser 2234 188,9
Forandring av eget kapital
MSEK Jan—-dec 2014 Jan-dec 2013
Eget kapital Innehav Eget kapital Innehav
hanforligt utan hanforligt utan
till moder- bestam- Totalt till moder- bestam- Totalt
bolagets mande eget bolagets mande eget

aktiedgare inflytande kapital ~ aktiedgare inflytande kapital
Eget kapital vid arets ingang 1617,5 15,1 1632,6 1651,7 22,3 1674,0
Totalresultat for perioden 536,7 3,2 539,9 282,4 55 287,9
Overforing till aktieagare -295,8 -3,5 -299,3 -296,2 -6,0 -302,2
Innehav utan bestdmmande inflytande i forvar-
vade bolag - 0,8 0,8 - - -
Forvarv av innehav utan bestdmmande infly-
tande -5,4 -1,6 -7,0 -13,4 -6,7 -20,1
Avyttring av innehav utan bestammande
inflytande - 0,1 0,1 - - -
Aterkop av egna aktier -37,2 = -37,2 -9,4 - -9,4
Aktiebonusprogram 54,5 - 54,5 - - -
Aktiesparprogram 3,4 - 3,4 2,4 - 2,4
EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG 1873,7 14,1 1887,8 16175 15,1 1632,6
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Forvarv, avyttring och verkligt varde av finansiella instru-
ment

Forvarv av dotterféretag och rorelser

Sweco har under perioden forvarvat Tocoman Services Oy, Alfakonsult AB, Metro Arkitekter Goteborg AB och
Savon Controlteam Oy, samt verksamheterna i Metro Arkitekter AB, Helsingborg Energikonsult AB, Profil-bau
Consulting Oy och BIM Consult AS. Under perioden har Sweco aven férvarvat minoritetsandelar i Sweco Lietuva,
Sweco Hidroprojektas och Rakennussuunnittelutoimisto Nylund Oy. De férvarvade bolagen har sammanlagt 129
anstallda. Kopeskillingen uppgar totalt till 91,1 MSEK och har paverkat likvida medel negativt med 78,9 MSEK.
Forvarven har paverkat koncernens balansrakning enligt tabell nedan. Av den ej reglerade kopeskillingen om 3,2
MSEK avser villkorade kopeskillingar 1,3 MSEK. De villkorade kopeskillingar kan maximalt uppga till 1,3 MSEK.
De foérvarvade bolagen har under perioden bidragit med 110,1 MSEK i omséttning och 7,4 MSEK i rorelseresultat
(EBIT). | det fall samtliga bolag hade varit 4gda fran arets boérjan hade bidraget till omsattningen varit cirka 149
MSEK och till rérelseresultatet cirka 15 MSEK. Transaktionskostnader for forvarven redovisas i rérelseresultatet
och uppgar under perioden till 1,5 MSEK.

Forvarv, MSEK

Immateriella tillgdngar 77,4
Materiella anlaggningstillgangar 2,2
Omsattningstillgangar 30,1
Uppskjuten skatt -3,4
Ovriga kortfristiga skulder -21,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 6,3
Total kdpeskilling 91,1
Ej reglerad kdpeskilling -3,2
Reglerad kopeskilling avseende forvarv tidigare ar 34
Likvida medel i forvarvade foretag -12,4
MINSKNING AV KONCERNENS LIKVIDA MEDEL 78,9

Avyttring av dotterféretag och rorelser

Sweco har under perioden avyttrat Sweco Lenvodokanalproekt med 98 anstéllda, UAB FMC Probalt med 13
anstéllda, rorelsen i enheten Trafikmétning med 22 anstéllda och SIA Sweco Structures Latvija med 14 anstéllda.
Bolagen och verksamheten har bidragit med 10,6 MSEK i omséttning och -1,5 MSEK i rorelseresultat. Resultat
vid forsaljningarna uppgick till -0,4 MSEK och paverkade koncernens likvida medel positivt med 41,4 MSEK.
Avyttringarna har paverkat koncernens balansrakning enligt tabell nedan.

Avyttringar, MSEK

Immateriella tillgdngar 35,5
Materiella anlaggningstillgangar 1,2
Omsiéttningstillgngar 20,1
Ovriga kortfristiga skulder -12,2
Innehav utan bestémmande inflytande 0,1
Vid avyttring bokfort realisationsresultat -0,4
Total kdpeskilling 44,3
Likvida medel i avyttrade foretag -2,9
OKNING AV KONCERNENS LIKVIDA MEDEL 41,4

Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt varde uppgick till 12,5 (12,6) MSEK. Derivatinstrumenten
ar valutaterminskontrakt och det verkliga vardet for dessa bestams med utgangspunkt fran noterade kurser for
valutaterminer pa balansdagen (Niva 2). Verkligt varde p& onoterade finansiella tillgangar faststalls genom mark-
nadsvardering, t ex nyligen genomfdérda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafloden.
Nar tillforlitligt underlag saknas for vardering till verkligt varde redovisas finansiella tillgangar till anskaffningsvar-
det (Niva 3). Det skedde inga 6verféringar mellan nagon av nivaerna under perioden.

L ]
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Kvartals- och periodoversikt per affairsomrade

2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Kvartalsoversikt Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kvl Kv4Y Kkv3? kv2Y kvi?  kva? Kv3Y kv2Y kvi1?

Nettoomséttning,

MSEK

Sweco Sverige 15715 12190 1447,4 14658 1537,8 11030 11391 11140 11919 8664 1071,6 1090,2
Sweco Norge 521,3 4191 4900 4874 4866 3776 4933 4570 4660 3562 4487 4823
Sweco Finland 4082 3419 3911 3555 3462 2931 3366 3164 3448 2829 3575 2639
Sweco Centraleuropa 94,7 67,7 689 579 916 714 680 704 1134 684 953 989
Koncerngemensamt, 41,1  -476 601 -449 262 354 353 -402 -302 -250 -378 -257
ellmlnerlngar m.m.

TOTALT 25546 2000,1 2337,3 2321,7 24360 18097 20017 19176 20859 15489 19353 1909,6
KONCERNEN : , : , , : : , , : : :

Rorelseresultat,

MSEK

Sweco Sverige 210,7 810 1255 1530 1728 791 1320 1121 1440 51,7 1015 1476
Sweco Norge 57,5 415 247 548 595 349 640 276 975 298 241 717
Sweco Finland 41 265 279 26,6 92 261 179 163 253 368 405 33,6
Sweco Centraleuropa 6,0 4,3 2,3 0,2 -1,9 -5,9 1,1 -6,8 -7,8 -11,9 0,3 2,2
Koncerngemensamt, 11,8 19 -126  -96 -496 -160 -149 51 242 11 56 -12,4
ellmlnerlngar m.m.

EBITA 2665 1552 167,8 2250 1900 1182 2001 144,1 2348 1053 160,8 242,7
gg;‘{gr’gsre'aterade 153 120 -122 -134 623 -122  -95 -101 -344 59 119  -107
TOTALT

KONCERNEN (EBIT) 2512 1432 1556 2116 127,7 106,0 190,6 1340 2004 99,4  148,9 2320

Rorelsemarginal, %

Sweco Sverige 13,4 6,6 8,7 10,4 11,2 7,2 11,6 10,1 12,1 6,0 9,5 13,5
Sweco Norge 11,0 9,9 5,0 11,2 12,2 9,2 13,0 6,0 20,9 8,4 54 14,9
Sweco Finland 1,0 7,7 7,1 7,5 2,7 8,9 54 51 7,4 13,0 11,3 12,7
Sweco Centraleuropa 6,3 6,3 3,3 0,4 -2,0 -8,2 1,6 -9,7 -6,9 -17,4 0,3 2,3
EBITA 10,4 7,8 7,2 9,7 7,8 6,5 10,0 7,5 11,3 6,8 8,3 12,7
Eg;‘t’:rrgsre'aterade -0,6 0,6 -0,5 0,6 2,6 -0,7 -0,5 0,5 1,7 04  -06 -0,6
-ILgLI?IIIETRNEN (EBIT) 9,8 7,2 6,7 9,1 5,2 5,9 9,5 7,0 9,6 6,4 7,7 12,1
Nettoomséttning Rorelseresultat Rérelsemarginal Antal

Januari-december MSEK MSEK % &rsanstallda
Affarsomrade 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Sweco Sverige 5703,7 4893,9 570,2 496,0 10,0 10,1 4614 3995
Sweco Norge 1917,8 18145 178,5 186,0 9,3 10,3 1250 1194
Sweco Finland 1496,7 1292,3 85,1 69,5 5,7 54 1840 1764
Sweco Centraleuropa 289,2 301,4 12,8 -13,5 4,4 -4,3 812 949
g?;ffé:gg;erﬂ_s;?} -193,7 -137,1 -32,1 -85,6 - - 19 15
Forvarvsrelaterade poster? = - -52,9 -94,1 = - = -
TOTALT KONCERNEN 9213,7 8 165,0 761,6 558,3 8,3 6,8 8 535 7917

P& grund av forandrade redovisningsprinciper har samtliga kvartal 2012 och 2013 omraknats.

2 Forvarvsrelaterade poster definieras som avskrivningar och nedskrivningar av goodwill och forvarvsrelaterade immateriella tillgangar,
omvardering av tillaggskodpeskillingar samt vinster och forluster vid avyttringar av bolag och verksamheter.

| rorelseresultat for koncerngemensamt ingdr huvudsakligen moderbolagets resultat om -20,6 MSEK (-29,6)
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Moderbolagets resultat- och balansriakning

Moderbolagets resultatrakning, MSEK Helar 2014 Helar 2013
Nettoomsattning 343,8 271,4
Rorelsekostnader -364,4 -301,0
Rorelseresultat -20,6 -29,6
Finansnetto 524.,8 493,8
Resultat efter finansnetto 504,2 464,2
Bokslutsdispositioner -1,5 86,7
Resultat fore skatt 502,7 550,9
Skatt -67,4 -74,0
RESULTAT EFTER SKATT 435,3 476,9
Moderbolagets balansrakning, MSEK 2014-12-31 2013-12-31
Immateriella anlaggningstillgingar 2,3 5,2
Materiella anlaggningstillgangar 38,0 28,9
Finansiella anlaggningstillgangar 2 059,3 20313
Omsattningstillgangar 1790,3 16249
SUMMA TILLGANGAR 3889,9 3690,3
Eget kapital 1605,5 1445,0
Obeskattade reserver 2,8 1,3
Langfristiga skulder 971,5 1320,9
Kortfristiga skulder 1310,1 923,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3889,9 3690,3
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