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STABIL RESULTATUTVECKLING — LANGSAM ATERHAMTNING AV MARKNADEN

APRIL — JUNI 2014

e Nettoomsattning: 2 337,3 MSEK (2 001,7)

e Rorelseresultat: 155,6 MSEK (190,6); rérelsemarginal: 6,7 procent (9,5)

e EBITA: 167,8 MSEK (200,5); EBITA-marginal: 7,2 procent (10,0)

e Integrationskostnader for Vectura: 2,8 MSEK

e Resultat efter skatt: 108,6 MSEK (136,2); resultat per aktie: 1,19 SEK (1,48)

JANUARI - JUNI 2014

e Nettoomsattning: 4 659,0 MSEK (3 919,3)

e Rorelseresultat: 367,2 MSEK (324,6); rérelsemarginal: 7,9 procent (8,3)

e EBITA: 393,2 MSEK (344,6); EBITA-marginal: 8,4 procent (8,8)

e Integrationskostnader for Vectura: 11,3 MSEK

e Resultat efter skatt: 252,5 MSEK (238,4); resultat per aktie: 2,76 SEK (2,59)
e Nettoskuld: 1 522,8 MSEK (647,9)

Koncernchef Tomas Carlsson kommenterar:

e Omsattningen for det andra kvartalet kade med 17 procent. Tillvaxten beror framférallt pa forvarvet av
Vectura. Rorelseresultatet minskade till foljd av farre tillgangliga arbetstimmar. Vectura och 6kad belaggning i
Finland bidrar positivt till resultatet. Med hansyn tagen till negativa kalendereffekter ar resultatutvecklingen
stabil

e Sammantaget praglas marknaden under kvartalet av forsiktig optimism och aterhamtning jamfort med den
svaga inledningen av &ret. Aterhamtningen sker dock l&ngsamt och p& vagen mot en robust efterfragetillvéxt
finns fallgropar i den allménna ekonomiska utvecklingen. Under kvartalet uppvisar den svenska marknaden en
viss forbéattring medan den norska marknaden &r stabil. Marknaderna i Finland och Centraleuropa é&r fortsatt
utmanande

e Det ar nu ett &r sedan Vectura forvarvades och det ar dags att sammanfatta affaren. Vectura Gvertraffar redan
vara finansiella forvantningar och Sweco ar nordisk marknadsledare inom infrastruktur. Vi & darmed unikt
positionerade for att dra nytta av kommande satsningar pa vagar och jarnvagar. Integrationen ar avslutad och
vi fokuserar nu pa fortsatt I6nsam tillvaxt

Sweco ar Nordens ledande konsultféretag inom hallbart samhéllsbyggande. Tillsammans utvecklar vara 9 000 ingenjorer,
arkitekter och miljpexperter héllbara och vardeskapande lésningar for kunder och samhélle. Sweco &r ett av Europas tio

@
storsta teknikkonsultforetag och utfor &rligen uppdrag i 80 lander 6ver hela vérlden. Féretaget omsétter cirka 9 miljarder S W E c O ﬁ
SEK och ar noterat pa Nasdaq OMX Stockholm AB.

Sustainable engineering and design
Informationen &r sddan som Sweco ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggdrande den 18 juli 2014 kI 07:20.



Resultat och verksamhet

Omséttning och resultat april — juni 2014
Nettoomséattningen ékade med 17 procent och upp-
gick till 2 337,3 MSEK (2 001,7). Tillvaxten kommer
framforallt fran forvarvet av Vectura.

Rorelseresultatet uppagick till 155,6 MSEK (190,6).
Antalet tillgangliga arbetstimmar &r 16 farre jamfort
med féregéende ar eftersom pasken infoll under
andra kvartalet 2014 jamfort med forsta kvartalet
2013. Kalendereffekten bidrar negativt med cirka 69
MSEK till resultat och omséttning. Kalendereffekten
forklarar dérmed det sémre resultatet. Samtidigt
bidrar Vectura och Finland positivt till resultatet
jamfort med foregaende ar.

Debiteringsgraden for koncernen 6kade med 1,1
procentenheter jamfort med foregdende ar. Det ar
framforallt Finland och Centraleuropa som uppvisar
en forbattrad beldggning trots en utmanande mark-
nadssituation. Belaggningen i Sverige ar oféréandrad
jamfort med foregaende ar, samtidigt som den sjun-
kit i Norge.

Avskrivningar av férvarvsrelaterade immateriella
tillgngar uppgick till 12,2 MSEK (9,9). Rorelseresul-
tatet fore avskrivningar och nedskrivningar av for-
varvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA)
uppgick darmed till 167,8 MSEK (200,5).

Integrationskostnader for Vectura var 2,8 MSEK och
belastar segmentet koncerngemensamt.

Resultatet belastas med kostnader for forvarvsakti-
viteter med 1,4 MSEK (5,4).

Omséttning och resultat januari — juni 2014
Nettoomséattningen ékade med 19 procent och upp-
gick till 4 659,0 MSEK (3 919,3). Tillvaxten kommer
huvudsakligen fran Vectura.

Rorelseresultatet blev 367,2 MSEK (324,6). Resul-
tatforbattringen beror framforallt pa bidraget fran
Vectura, samt forbattrat resultat i Finland och Cen-
traleuropa. Negativa kalendereffekter uppgar till 6
arbetstimmar, vilket paverkat resultatet negativt med
cirka 24 MSEK jamfort med foregaende ar.

Debiteringsgraden for koncernen tkade med 1,0
procentenhet jamfort med forsta halvaret forega-
ende &r. Finland och Centraleuropa bidrar positivt till
den 6kade belaggningen.

Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar uppgick till 26,0 MSEK (20,0). Rorelsere-
sultatet fore avskrivningar och nedskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA)
uppgick darmed till 393,2 MSEK (344,6).

Integrationskostnader fér Vectura var 11,3 MSEK
och belastar segmentet koncerngemensamt. Integ-
rationen ar nu avslutad och inga ytterligare
integrationskostnader forvantas.

Resultatet belastas med kostnader for forvarvsakti-
viteter med 2,9 MSEK (5,5).

2

Nyckeltal Apr-jun 2014 Apr-jun 2013 Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 J?Liozlo?’lz Helar 2013
Nettoomsattning, MSEK 23373 2001,7 4 659,0 3919,3 8904,7 8 165,0
Organisk tillvéaxt, % -1 5 1 1 1
Forvarvad tillvéxt, % 17 1 18 2 9
EBITA, MSEK 167,8 200,5 393,2 344,6 702,5 653,9
Marginal, % 7,2 10,0 8,4 8,8 7,9 8,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 155,6 190,6 367,2 324,6 600,9 558,3
Marginal, % 6,7 9,5 7,9 8,3 6,7 6,8
Resultat efter skatt, MSEK 108,6 136,2 252,5 238,4 393,7 379,6
Vinst per aktie, SEK 1,19 1,48 2,76 2,59 4,28 4,11
Debiteringsgrad, % 76,4 75,3 75,1 74,1 74,7 74,2
Antal normalarbetstimmar 461 a77 955 961 1961 1967
Antal &rsanstéllda 8 599 7 505 8521 7528 8392 7917

Sweco AB (publ) Deldrsrapport januari—=juni 2014
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Omséttning per kvartal och rullande 12 manader
MSEK
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Marknad

Sammantaget praglas marknaden under det andra
kvartalet av aterhamtning och forsiktig optimism i
jamforelse med den tréga inledningen pa aret. Be-
tydande investeringar i framférallt bostéader och
infrastruktur planeras. Flera stora infrastrukturpro-
jekt borjar nu upphandlas.

Samtidigt sker aterhamtningen langsamt och pa
vagen mot en robust tillvaxt finns flera fallgropar i
den allmanekonomiska utvecklingen. Osakerhet om
utvecklingen for varldsekonomin, geopolitisk oro,
riksdagsvalet i Sverige och hushallens skuldséattning
ar exempel pa risker som kan stora utvecklingen.

Marknadssituationen skiljer sig at mellan Swecos
affarsomraden, samtidigt som skillnaderna minskat
nagot. Under kvartalet uppvisar Sverige en viss
forbattring av marknaden. Marknaden i Norge &r
nagot dampad, men kannetecknas av en stabil
efterfrdgan. Marknaderna i Finland och Centraleu-
ropa ar fortsatt utmanande, &ven om positiva tecken
kan skonjas.

Utsikter

Efterfragan pa Swecos tjanster &r sammantaget
stabil och foljer till stor del den allménna ekono-
miska utvecklingen pa Swecos delmarknader, men
med viss efterslapning.

Forvarv och avyttringar under andra kvartalet

| Finland slutférdes forvarven av Savon Controlteam
Oy med 23 anstéllda och verksamheten i Profil-bau
Consulting Oy med 22 anstéllda.

| Sverige forvarvades Metro Arkitekter med 30 an-
stéllda. Samtidigt avyttrades rorelsen i enheten
Trafikmétning fran Vectura med 22 anstallda. Avytt-
ringen har ingen resultateffekt.

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den lopande verksam-
heten uppgick under forsta halvaret till 186,6 MSEK
(145,0). Den réntebarande nettoskulden uppgick till
1522,8 MSEK (647,9). Nettoskulden i forhallande
till eget kapital var 94,2 procent (41,0). Nettoskulden
i forhallande till EBITDA var 1,8 ggr (0,8).
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Rorelseresultat per kvartal och rullande 12 manader
MSEK
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Forvarvet av Vectura

Det &r nu ungefar ett ar sedan Vectura med 1 200
anstallda forvarvades fran svenska staten. Affaren
slutférdes den 31 juli och Vectura konsoliderades
fran den 1 augusti 2013.

Fran den 1 januari &r Vectura helt integrerat under
Swecos varuméarke och i en ny organisation till-
sammans med motsvarande enheter fran Sweco
Sverige. Den nya organisationen innebar att Vectu-
ras resultat inte kan sarredovisas.

Realiserade synergier bidrar med cirka 25 MSEK till
resultatet under kvartalet och 45 MSEK till halvars-
resultatet (EBITA). Tidigare bedémning om syner-
gier omfattande 70 MSEK for helaret 2014 kommer
darmed att dvertraffas. Fran 2015 beddms att sy-
nergierna uppgar till minst 90 MSEK.

Integrationskostnader i kvartalet uppgar till 2,8
MSEK och 11,3 MSEK under forsta halvaret. Totala
integrationskostnader uppgar till 64,3 MSEK.

| jamforelse med den ursprungliga malsattningen
kommer synergierna ett ar snabbare och &r mer an
20 MSEK hdogre. Samtidigt ar integrationskostna-
derna 35 MSEK lagre &n ursprunglig beddmning.

Integrationen av Vectura ar nu avslutad och detta ar
den sista kvartalsrapporten déar integrationsarbetet
kommenteras.

Beslut vid Swecos arsstamma
Vid Sweco AB:s arsstimma den 16 april valdes
Johan Nordstrém till ny styrelseordférande.

Vid stamman beslutades dven om inférande av
Aktiebonusprogram 2014. Aktiebonusprogrammet
omfattar alla anstéllda i Sverige och innebéar en
atergang till utbetalning i aktier jamfort med nuva-
rande kontantbetalning. Stamman beslutade att
emittera 900 000 aktier av serie C for fullgdrande av
Aktiebonusprogram 2014.

Stdmman beslutade aven att inratta Aktiesparpro-
gram 2014, i vilket upp till 80 nyckelpersoner i kon-
cernen kommer att erbjudas deltagande.

LJ
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Affarsomrade - Sweco Sverige

Omséttning och resultat april-juni
Omesattningen under kvartalet 6kade med 27 pro-
cent, vilket i huvudsak beror pa Vecturaforvarvet.

Antalet tillgéngliga arbetstimmar var 12 farre, vilket
paverkar rorelseresultat och omsattning negativt
med cirka 31 MSEK jamfort med féregaende ar.
Farre tillgangliga arbetstimmar och ékat semesterut-
tag motsvarar den negativa organiska tillvaxten.
Samtidigt bidrar férvarvet av Vectura positivt till
rorelseresultatet. Belaggningen var oférandrad
jamfort med foregaende ar.

Omsattning och resultat januari-juni
Omsattningen kade med 29 procent och rérelsere-
sultatet 6kade med 34,4 MSEK. Okningen beror
framforallt pa ett positivt bidrag fran Vectura. Samti-
digt har negativa kalendereffekter om 8 timmar
paverkat resultat och omsattning negativt med cirka
21 MSEK jamfort med féregdende &r. Belaggningen
var nagot lagre jamfort med samma period férega-
ende ar.

Marknad

Efterfrdgan p& Swecos tjanster i Sverige ar fortsatt
stabil med en viss forbattring jamfort med forega-
ende kvartal. Det finns tecken pa aterhamtning av
efterfragan, men det sker i langsam takt.

Efterfragan ar god pa bygg- och fastighetsmark-
naden. Bostadsbyggandet férvantas 6ka i staderna
och sta for en betydande del av kommande byggin-
vesteringar. Efterfragan inom gruvsektorn ar fortsatt
stark. Marknaden for energirelaterade tjanster &r
avvaktande medan industrisektorn visar tecken pa
forbattring. Pa infrastrukturmarknaden borgar stat-
liga investeringar for god tillvaxt p4 medellang sikt.

Handelser och atgarder

| Sverige slutférdes forvarvet av Metro Arkitekter
med 30 anstéllda. Rorelsen i Vecturas enhet for
trafikmatning med 22 anstallda har avyttrats.

Sweco har vunnit Glasbranschféreningens glaspris
for den omfattande moderniseringen av Jarlahuset i
Stockholm.

Uppdrag

Efter periodens utgang fick Sweco i uppdrag av
Trafikverket att projektera upprustningen av Ge-
tingmidjan, jarnvagen mellan Stockholm Central och
Sodra Station dar 600 tag passerar per dygn.

Sweco har fatt uppdrag av Sédra att genomféra all
byggkonstruktion for expansionen av Vard massa-
bruk.

Pa uppdrag av Locum projekterar Sweco ett fem

kilometer langt rorpostsystem pa Danderyds sjuk-
hus for distributionen av prover, blod och lakemedel.

4 Sweco AB (publ) Deldrsrapport januari—=juni 2014

Nettoomsattning Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun

och resultat 2014 2013 2014 2013
k‘fS“E",SmSé“”ingv 14474 11391 29133 22531
3{\52253;0 -3 6 -1 4
flI(I)intrv Sf 30 0 30 0

Rorelseresultat,
MSEK

Rorelse-
marginal, %

Antal
arsanstallda

125,5 132,0 278,5 2441
8,7 11,6 9,6 10,8

4670 3 566 4 637 3536

Om Sweco Sverige

Sweco Sverige ar landets ledande teknikkonsult och
koncernens storsta affarsomrade med nastan 5 000
anstallda pa ett 50-tal orter. Verksamheten omfattar
arkitektur, byggkonstruktion, installation, infrastruk-
tur, vatten & miljo, industri, projektledning, energisy-
stem, IT for samhéllsutveckling samt
samhallsanalys & strategi.

LJ
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Affarsomrade - Sweco Norge

Omséttning och resultat april-juni

Omesattningen under kvartalet var i stort sett ofor-
andrad, medan rorelseresultatet minskade till 24,7
MSEK (64,0). Negativa kalendereffekter om 32
timmar till foljd av den relativt Idga norska
paskledigheten som paverkade resultat och omsatt-
ning negativt med 28 MSEK jamfért med férega-
ende ar. Debiteringsgraden var lagre an foregéende
ar.

Omsattning och resultat januari-juni
Omsattningen dkade till 977,4 MSEK (950,3). Om-
sattningsokningen ar framforallt organisk. Rorelse-
resultatet minskade med 12,1 MSEK. Debiterings-
graden var lagre an foregdende ar. Positiva
kalendereffekter om 8 timmar bidrar med cirka 7
MSEK jamfort med foregdende ar.

Marknad
Under andra halvaret 2013 skedde en avmattning Nettoomsattning ~ Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun
av de norska fastighets- och energimarknaderna. och resultat 2014 2013 2014 2013
Avmattningen har paverkat Swecos belaggning Nettoomsattnin

. .. . g,
negativt under férsta halvaret 2014. MSEK 490,0 4933 Tl 950,3
B ) ) Organisk 2 12 8 3
Aven om den norska ekonomin uppvisar en svagare tillvaxt, %
tillvaxt an normalt sa finns en stabil efterfragan pa Forvarvad 0 ) 0 5
Swecos tjanster. Inom vatten och avlopp &r mark- tillvaxt, %
naden god. Dessutom planeras kraftigt 6kade inve- Rorelseresultat,

. ) X p o 24,7 64,0 79,5 91,6
steringar i transportinfrastruktur de narmaste aren. MSEK
Rérelse-

Uppdrag marginal, % 2l 130 8,1 9,6
I Norge ska vag E39 langs vastkusten moderniseras Antal

A ’ o A .. 1263 1199 1237 1191
och bilfarjor ska ersattas av permanenta férbindel- arsanstallda

ser. Sweco har fatt i uppdrag att projektera 20 kilo-
meter vag mellan Volleberg och Dgle bro samt en
tillfart till véag E39.

Om Sweco Norge

Sweco &r ett av de ledande teknikkonsultféretagen i

| Stavanger utvecklas Hinna Park, ett nytt affars-
och bostadsomrade. Sweco har fatt i uppdrag att

Norge med drygt 1 200 anstéllda. Den norska verk-
samheten erbjuder tjanster inom framst energi,

projektera Oseberg, en av byggnaderna i omradet. byggkonstruktion, installation, infrastruktur, vatten
och miljé samt industri.

Sweco har anlitats av Devoll Hydropower, som &gs
av Statkraft, for design och kontroll av tunnlar och
bergrum nér ett nytt vattenkraftverk ska byggas i
Albanien.
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Affarsomrade - Sweco Finland

Omséttning och resultat april-juni
Omesattningen 6kade till 391,1 MSEK (336,6) och
den organiska tillvxten var 7 procent. Den orga-
niska tillvéxten ar framférallt hanforlig till verksam-
heten inom bygg- och fastigheter.

Rorelseresultatet kade med 10,0 MSEK, vasentlig-
en beroende p& dkad debiteringsgrad. Okningen
beror p& resursanpassningar inom industriverksam-
heten och stark utveckling av bygg- och fastighets-
verksamheten. Kalendereffekter om 12 timmar har
paverkat resultatet och omsattning negativt med
cirka 9 MSEK.

Omsattning och resultat januari-juni

Sweco Finland 6kade omsattningen till 746,6 MSEK
(653,0), vilket motsvarar en tillvaxt p& 14 procent.
Tillvéxten &r framforallt organisk.

Rorelseresultatet okade till 54,9 MSEK (34,2). Okad
debiteringsgrad ar den viktigaste orsaken till 6k-
ningen. Kalendereffekter om 12 timmar har paverkat
resultatet negativt med cirka 9 MSEK.

Marknad

Situationen pa den finska marknaden &r fortsatt
utmanande, men det finns en stabil efterfragan pa
Swecos tjanster.

Efterfragan pa bygg- och fastighetsrelaterade tjans-
ter ar tillfredsstallande. Marknaden for infrastruktur,
energi och miljé/vattentjanster ar fortsatt svag. Efter-
fragan pa industrikonsulttjanster 6kar, men fran en
Iag niva och konkurrensen &r hard. Nya industriin-
vesteringar planeras inom energi-, gruv- och
biobrénsle, men flera av investeringsbesluten for-
drgjs.

Handelser och atgarder

| Finland slutférdes forvarvet av Savon Controlteam
Oy med 23 anstéllda. Sweco har &ven forvarvat
Profil-bau Consulting Oy med totalt 22 anstéllda.
Forvarvet kompletterar Swecos verksamhet inom
renoveringstjanster.

Under andra kvartalet var 20 anstéllda tillfalligt per-
mitterade, vilket ar lika manga som féregaende
kvartal.

Uppdrag

Under andra kvartalet fick Sweco uppdraget att
slutfora miljdkonsekvensbeskrivning och forstudie
av Metsé Fibres Asnekoski bioproduktanlaggning.
Det ar den storsta investeringen nagonsin i den
finska massa-och pappersindustrin.

Sweco ansvarar for byggledning av en 25 000
kvadratmeter stor kontorsbyggnad for Helsingfors
stad samt for elektrisk design fér sjukhusbyggnaden
Hyvinkaan Sairaalanmaki pa 20 000 kvadratmeter.
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Nettoomsattning Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun
och resultat 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning,

MSEK 3911 336,6 746,6 653,0
Organisk
tillvaxt, % U 2 [ 1
Forvarvad
tillvAXt; % 4 L 3 1

Rorelseresultat,

MSEK 27,9 17,9 54,9 34,2
Rorelse- 71 5.4 7.4 5.2
marginal, %

Antal

arsanstéllda 1847 1781 1826 1804

Om Sweco Finland

Sweco Finland &r en av landets storsta teknikkon-
sulter med cirka 2 000 anstallda. Affarsomradet
omfattar i huvudsak verksamheter for byggkon-
struktion, installation, energi, milj6, industri och
projektledning.

LJ
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Affarsomrade - Sweco Centraleuropa

Omséttning och resultat april-juni
Rorelseresultatet 6kade med 0,8 MSEK till 2,3
MSEK (1,5). Forbattringen beror pa forbattrad be-
laggning.

Omsattningen &r i stort sett oféréndrad. Samtidigt
som omstruktureringen av den polska verksamhet-
en och férsaljningen av det ryska dotterbolaget
LVKP minskar antalet anstéllda, s& kompenseras
minskningen av 6kad belaggning i évriga enheter.

Omsattning och resultat januari-juni
Rorelseresultatet 6kade med 7,8 MSEK. Forbatt-
ringen ar framférallt hanforlig till Polen och Ryssland
och genomférda omstruktureringsatgarder i dessa
enheter.

Omsattningen i Sweco Centraleuropa minskade fill
126,8 MSEK (138,4). Minskningen beror framforallt
pa omstruktureringen av de ryska och polska verk-
samheterna.

Marknad

Effekterna av finanskrisen 2008 praglar fortfarande
marknaden i Centraleuropa. Investeringsnivan ar
mycket &g i de flesta landerna inom affarsomradet,
och darmed ocksa efterfragan pa Swecos tjanster. |
Estland och Ryssland minskar efterfragan. Samti-
digt skapar den geopolitiska konflikten om Ukraina
osékerhet om framtiden.

Trots detta finns tidiga tecken pa forbattrad efterfra-
gan i Tjeckien, Polen och Litauen, som ar Swecos
storsta marknader i regionen. Dessutom har forbe-
redelser for projekt finansierade av EU:s struktur-
fonder for perioden 2014-2020 paborjats.
Anbudsprocesserna fér dessa forvantas emellertid
inte starta i stérre omfattning fore arets slut.

Handelser och atgarder

| Polen genomfors fortsatta atgarder for att effektivi-
sera verksamheten och sénka de administrativa
kostnaderna.

Sweco AB (publ) Deldrsrapport januari—juni 2014

Nettoomsattning ~ Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun
och resultat 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning,

MSEK 68,9 68,0 126,8 138,4
Organisk
tillvaxt, % e -24 © 24
Forvarvad
tillvaixt, % E 0 = 0

Rorelseresultat,

MSEK 2,3 1,5 2,5 -5,3
Rorelse- 33 2.2 2,0 3,9
marginal, %

Antal 800 948 803 982

arsanstallda

Om Sweco Centraleuropa

Sweco Centraleuropa har cirka 800 anstéllda och ar
verksamt i Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tjeck-
ien, Slovakien, Ryssland och Bulgarien.
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Ovriga upplysningar

Investeringar januari-juni 2014

Investeringar i inventarier uppgick till 39,7 MSEK
(45,6) och avsag i huvudsak IT-investeringar. Av-
skrivningar pa inventarier uppgick till 66,7 MSEK
(49,7) och avskrivningar pa immateriella tillgangar
till 28,3 MSEK (24,2).

Kopeskillingar avseende forvarv av bolag uppgick till
84,8 MSEK (19,7) och paverkade koncernens lik-
vida medel med -66,8 MSEK (-11,9). Képeskillingar
avseende avyttringar av bolag uppgick till 45,2
MSEK (-) och paverkade koncernens likvida medel
positivt med 42,9 MSEK (-).

Under aret har utdelning till Sweco AB:s aktieagare
gjorts med totalt 295,8 MSEK (296,2).

Moderbolaget januari-juni 2014
Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick till 160,5
MSEK (136,0) och avser koncerninterna tjanster.
Resultatet efter finansnetto uppgick till 145,3 MSEK
(200,5). Investeringar i inventarier uppgick till 7,0
MSEK (11,4) och likvida medel var vid periodens
utgang 0,0 MSEK (3,3).

Sweco-aktien

Sweco-aktien ar noterad pad NASDAQ OMX Stock-
holm. Aktiekursen for Sweco B var 111,75 SEK vid
periodens utgang, en uppgang med 9 procent se-
dan borjan pa aret. OMX Stockholm steg under
samma period med 6 procent.

Under kvartalet har 900 000 aktier av serie C emit-
terats och aterkopts for fullgérande av aktiebonus-
program 2014. Under kvartalet aterkopte Sweco
62 444 B-aktier for 6,8 MSEK Over Stockholmsbor-
sen vilket motsvarar 109,50 SEK per aktie. Vid
periodens slut har Sweco totalt 1 454 492 aktier i
eget férvar, varav 554 492 B-aktier och 900 000 C-
aktier.

Totalt antal aktier vid periodens slut uppgick till

92 416 847, varav 9 368 164 av serie A, 82 148 683
av serie B samt 900 000 av serie C. Efter avdrag for
aterkopta aktier uppgick antal utestdende aktier vid
periodens slut till 90 962 355, varav 9 368 164 aktier
av serie A och 81 594 191 av serie B.

Redovisningsprinciper

Sweco foljer de av EU antagna IFRS-standarderna
och tolkningar av dessa (IFRIC). Denna delarsrap-
port har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delars-
rapportering, den svenska Arsredovisningslagen
samt Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Fran den 1 januari 2014 redovisar Sweco enligt
IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11 Samar-
betsarrangemang och IFRS 12 Upplysningar om
andelar i andra foretag.
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Den redovisningsmassiga férandringen ar att kon-
cernens joint venture, Sweco Soyuz Engineering,
redovisas i enlighet med kapitalandelsmetoden,
eftersom den tidigare tillampade klyvningsmetoden
inte lAngre ar ett maojligt redovisningsval. Jamforel-
seperioderna har darfor justerats genom att bola-
gets resultat, om 1,9 MSEK for helaret, 1,3 MSEK
fér januari-juni och 0,3 MSEK fér kvartalet, har flyt-
tats till finansnettot och bolagets nettotillgdngar, om
4,1 MSEK vid helaret och 3,5 MSEK per sista juni,
till finansiella anlaggningstillgangar. Koncernens
totalresultat och eget kapital har darmed inte férand-
rats till foljd av &ndrade redovisningsregler. Kassa-
flodet har justerats marginelit.

| vrigt har det inte skett nagra férandringar av kon-
cernens redovisnings- och varderingsprinciper som
beskrivs i Not 1 i &rsredovisningen for 2013. | denna
rapport avser belopp inom parentes samma period
under féregéende ar.

Risker och osékerhetsfaktorer
Sweco-koncernens och moderbolagets véasentliga
risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar afféarsrisker
knutna till den allmé&nna ekonomiska utvecklingen
och investeringsviljan pa olika marknader, formagan
att attrahera och behalla kompetent personal samt
effekten av politiska beslut. Koncernen ar vidare
exponerad for olika slag av finansiella risker sdsom
valuta-, rante- och kreditrisker. Utdver de risker som
beskrivs i Swecos arsredovisning 2013 pa sidan 82
"Risker och riskhantering” beddéms inte nagra va-
sentliga risker ha tillkommit.

SWECO %
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Ovriga upplysningar

Normalarbetstimmar

Antalet normalarbetstimmar under 2014, baserat pa
12 manaders volymvagda verksamhetsmix per Q3
2013 pro-forma forvarv, férdelar sig enligt féljande:

Kvartal 1: 494 (484) +10
Kvartal 2: 461 (477) -16
Kvartal 3: 525 (523) +2
Kvartal 4: 483 (483) 0
Totalt 2014: 1 963 (1 967) -4

Ekonomisk information 2014
Delarsrapport januari-september 23 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 12 februari 2015

For ytterligare information kontakta:
Tomas Carlsson, vd och koncernchef
Telefon 08 695 66 60 / 070 552 92 75
tomas.carlsson@sweco.se

Jonas Dahlberg, ekonomi- och finansdirektor
Telefon 08 695 63 32 /070 347 23 83
jonas.dahlberg@sweco.se

SWECO AB (publ) Org. nr. 556542-9841
Gjorwellsgatan 22, Box 34044, 100 26 Stockholm
Telefon 08 695 60 00, Fax 08 695 66 10

E-post: info@sweco.se www.swecogroup.com
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av féretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Johan Nordstrém
Styrelseordférande

Eva Lindqvist
Styrelseledamot

Thomas Holm
Arbetstagarrepresentant

Stockholm den 18 juli 2014

Anders G. Carlberg
Styrelseledamot

Pernilla Strom
Styrelseledamot

Goran Karloja
Arbetstagarrepresentant

Tomas Carlsson
Vd och koncernchef
Styrelseledamot

Gunnel Duveblad
Styrelseledamot

Carola Teir-Lehtinen
Styrelseledamot

Anna Leonsson
Arbetstagarrepresentant

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer
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Nyckeltal

Jul 2013 -

Nyckeltall) Apr-jun 2014 Apr-jun 2013 Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 jun 2014 Helar 2013
Lénsamhet

EBITA-marginal, % 7,2 10,0 8,4 8,8 7,9 8,0
Rorelsemarginal (EBIT), % 6,7 9,5 7.9 8,3 6,7 6,8
Vinstmarginal, % 6,3 9,1 7,2 8,0 6,2 6,4
Omsattningstillvaxt

Organisk tillvéaxt, % -1 5 1 1

Forvarvad tillvaxt, % 17 1 18 2

Valutaeffekt, % 1 -2 0 -1 -1
Total tillvaxt, % 17 3 19 2 9
Operativa nyckeltal

Debiteringsgrad, % 76,4 75,3 75,1 74,1 74,7 74,2
Normalarbetstimmar 461 477 955 961 1961 1967
Antal &rsanstallda 8 599 7 505 8521 7528 8392 7917
Skuldséttning

Nettoskuld, MSEK 1522,8 647,9 1323,6
Réantebarande skulder, MSEK 1 696,2 830,7 1642,3
Finansiell styrka

Nettoskuld/eget kapital, % 94,2 41,0 81,1
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,8 0,8 1,7
Soliditet, % 25,4 32,5 27,2
Disponibla likvida medel, MSEK 2 848,8 675,5 1022,5
Avkastning

Avkastning pa eget kapital, % 24,7 28,9 22,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21,1 26,9 19,7
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 1,19 1,48 2,76 2,59 4,28 4,11
Eget kapital per aktie, avseende

den del som ar hanférlig till moder- 17,60 17,14 17,75
bolagets aktieagare, MSEK

ﬁ;‘éi'n“tesme”de aktier pa balans- 90962355 91135382 91 112 882
Antal aterkopta B- och C-aktier 1 454 492 381 465 403 965

D Nyckeltalsdefinitionerna aterfinns pa Swecos hemsida och i Swecos &rsredovisning 2013.

2 nklusive outnyttjade krediter.
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Koncernens resultatrakning och totalresultat

Resultatrakning Jul 2013 -

MSEK Apr-jun 2014 Apr-jun 2013 Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 jun 2014 Helér 2013
Nettoomsattning 2337,3 2001,7 4 659,0 3919,3 8 904,7 8 165,0
Ovriga intakter 0,1 0,4 0,5 0,4 1,6 1,5
Ovriga externa kostnader -531,2 -441,4 -1 035,9 -859,1 -2121,0 -1944,2
Personalkostnader -1601,1 -1 333,0 -3158,1 -2 661,4 -5930,0 -5433,3
EBITDA 205,1 227,7 465,5 399,2 855,3 789,0
Av- och nedskrivningar -37,3 -27,2 -72,3 -54,6 -152,8 -135,1
EBITA 167,8 200,5 393,2 344,6 702,5 653,9
Rorelseresultat (EBIT) 155,6 190,6 367,2 324,6 600,9 558,3
Finansnetto -9,3 9,1 -30,1 -9,1 -53,0 -32,0
Resultat fore skatt 146,3 181,5 337,1 315,5 547,9 526,3
Inkomstskatt -37,7 -45,3 -84,6 -77,1 -154,2 -146,7
PERIODENS RESULTAT 108,6 136,2 252,5 238,4 393,7 379,6
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare, MSEK 107,9 135,2 251,2 236,2 389,9 3749
:;:ggya\’(/l;’tgrll bestammande infly- 07 1.0 13 2.2 38 47
Resultat per aktie hanférlig till 1,19 1,48 276 259 428 411

moderbolagets aktiedgare, SEK

Genomsnittligt antal utestaende
aktier

Utdelning per aktie, SEK - - - - - 3,25

90 994 471 91 135 382 91 020 263 91 135 382 91 075 947 91 133 507

Rapport dver resultat och P r 5 r Jul 2013 -
6vrigt totalresultat, MSEK Apr-jun 2014 Apr-jun 2013 Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 jun 2014

Periodens resultat 108,6 136,2 2525 238,4 393,7 379,6
Poster som inte ska aterféras i
resultatrakningen

Omvardering av formansbestamda
pensioner, netto efter skatt? - - - - -53,0 -53,0

Poster som senare kan aterforas
i resultatrakningen

Helar 2013

Omrékningsdifferens 22,1 27,4 34,6 -23,4 19,3 -38,7
Omrakningsdifferens dverfort till

arets resultat - - 8,0 - 8,0 -
TOTALRESULTAT FOR

PERIODEN 130,7 163,6 295,1 215,0 368,0 287,9

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare, MSEK 129,5 161,7 2934 212,6 363,2 282,4
Innehav utan bestéammande infly-
tande, MSEK 1,2 1,9 1,7 2,4 4,8 55

b Skatt p& omvéardering av
férmansbestamda pensioner,
MSEK - - - - 18,8 18,8
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Koncernens kassaflode, balansrakning och eget kapital

Kassaflédesanalys Jul 2013 -

MSEK Apr-jun 2014 Apr-jun 2013 Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 jun 2014 Helar 2013
Kassaflode fran Iopande verksam-
het fére forandring av rorelsekapital
och betald skatt 195,5 2315 4441 387,6 796,8 740,3
Betald skatt -61,9 -69,2 -178,1 -141,0 -264,2 -227,1
Foérandringar av rorelsekapital -91,3 -83,1 -79,4 -101,6 4.9 -17,3
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 42,3 79,2 186,6 145,0 537,5 495,9
Kassaflode frén investeringsverk-
samhet -30,3 -25,9 -64,5 -56,2 -1 005,9 -997,6
Kassaflode fran finansieringsverk-
samhet -34,1 -208,8 -287,2 -259,9 4447 472,0
PERIODENS KASSAFLODE -22,1 -155,5 -165,1 -171,1 -23,7 -29,7
Balansrakning
MSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Goodwill 2146,3 1422,3 2088,4
Ovriga immateriella tillgdngar 141,3 124,7 150,6
Materiella anlaggningstillgangar 379,7 285,8 394,7
Finansiella anlaggningstillgangar 58,6 32,3 55,9
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 3464,0 28237 2994,5
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 173,3 182,8 318,7
SUMMA TILLGANGAR 6 363,2 4871,6 6 002,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1 600,8 1562,2 16175
Innehav utan bestammande inflytande 15,0 19,0 15,1
Summa eget kapital 1615,8 1581,2 1632,6
Langfristiga skulder 1692,8 839,1 1638,4
Kortfristiga skulder 3 054,6 2451,3 2731,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 363,2 4871,6 6 002,8
Stéllda panter - 1,8 -
Ansvarsforbindelser 227,9 222,0 188,9
Forandring av eget kapital
MSEK Jan—jun 2014 Jan—jun 2013
Eget kapital Innehav Eget kapital Innehav
hanforligt utan hanforligt utan
till moder- bestam- Totalt till moder- bestam- Totalt
bolagets mande eget bolagets mande eget
aktiedgare inflytande kapital ~ aktieagare inflytande kapital
Eget kapital vid &rets ingang 1617,5 15,1 1632,6 1651,7 22,3 1674,0
Totalresultat for perioden 293,4 1,7 295,1 212,6 2,4 215,0
Overforing till aktieagare -295,8 -2,7 -298,5 -296,2 -5,7 -301,9
Innehav utan bestémmande inflytande i forvar-
vade bolag - 0,8 0,8 - - -
Forvarv av innehav utan bestammande infly-
tande 0,0 0,0 0,0 - - -
Avyttring av innehav utan bestdmmande
inflytande - 0,1 0,1 - - -
Aterkép av egna aktier -16,1 = -16,1 71 - 7.1
Aktiesparprogram 1,8 - 1,8 1,2 - 1,2
EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG 1 600,8 15,0 1615,8 1562,2 19,0 1581,2
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Forvarv, avyttring och verkligt varde av finansiella instru-
ment

Forvarv av dotterféretag och rorelser

Sweco har under perioden forvarvat Tocoman Services Oy, Alfakonsult AB, Metro Arkitekter Goteborg AB och
Savon Controlteam Oy, samt verksamheterna i Metro Arkitekter AB, Helsingborg Energikonsult AB och Profil-bau
Consulting Oy. Under perioden har Sweco aven férvarvat minoritetsandelar i Sweco Lietuva och Sweco Hidropro-
jektas. De forvarvade bolagen har sammanlagt 123 anstéllda. Kopeskillingen uppgar totalt till 84,8 MSEK och har
paverkat likvida medel negativt med 66,8 MSEK. Forvarven har paverkat koncernens balansrakning enligt tabell
nedan. De férvarvade bolagen har under perioden bidragit med 40,8 MSEK i omséttning och 3,8 MSEK i rérelse-
resultat (EBIT). | det fall samtliga bolag hade varit 4gda fran arets borjan hade bidraget till omsattningen varit
cirka 77 MSEK och till rérelseresultatet cirka 7 MSEK. Transaktionskostnader for forvarven redovisas i rorelsere-
sultatet och uppgar under perioden till 1,4 MSEK.

Forvarv, MSEK

Immateriella tillgangar 70,9
Materiella anlaggningstillgangar 2,0
Omsattningstillgangar 36,0
Uppskjuten skatt -2,8
Ovriga kortfristiga skulder -20,5
Innehav utan bestammande inflytande -0,8
Total kdpeskilling 84,8
Ej reglerad kdpeskilling -7,4
Reglerad kopeskilling avseende forvarv tidigare ar 1,8
Likvida medel i forvarvade foretag -12,4
MINSKNING AV KONCERNENS LIKVIDA MEDEL 66,8

Avyttring av dotterféretag och rérelser

Sweco har under perioden avyttrat Sweco Lenvodokanalproekt med 98 anstéllda, UAB FMC Probalt med 13
anstallda och rorelsen i enheten Trafikmatning med 22 anstéllda. Bolagen och verksamheten har bidragit med 6,9
MSEK i omsattning och -1,5 MSEK i rorelseresultat. Resultat vid forséljningarna uppgick till 0,4 MSEK och paver-
kade koncernens likvida medel positivt med 42,9 MSEK. Avyttringarna har paverkat koncernens balansrakning
enligt tabell nedan.

Avyttringar, MSEK

Immateriella tillgangar 36,1
Materiella anlaggningstillgangar 0,9
Omsittningstillgangar 18,9
Ovriga kortfristiga skulder -11,2
Innehav utan bestémmande inflytande 0,1
Vid avyttring bokfort realisationsresultat 0,4
Total kdpeskilling 45,2
Likvida medel i avyttrade foretag -2,3
OKNING AV KONCERNENS LIKVIDA MEDEL 42,9

Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde uppgick till 12,2 (13,4) MSEK. Derivatinstrumenten
ar valutaterminskontrakt och det verkliga vardet for dessa bestams med utgangspunkt fran noterade kurser for
valutaterminer pa balansdagen (Niva 2). Verkligt varde p& onoterade finansiella tillgangar faststalls genom mark-
nadsvardering, t ex nyligen genomforda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafloden.
Nar tillforlitligt underlag saknas for vardering till verkligt varde redovisas finansiella tillgangar till anskaffningsvar-
det (Niva 3). Det skedde inga 6verféringar mellan nagon av nivaerna under perioden.
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Kvartals- och periodoversikt per affairsomrade

2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Kvartalséversikt Kv 2 Kvi Kv4Y Kv3Y  Kkv2Y Kv1Y Kva?  Kv3Y  kv2V  Kv1?
Nettoomséttning,
MSEK
Sweco Sverige 14474 14658 15378 11030 11391 11140 11919 866,4 1071,6 1090,2
Sweco Norge 490,0 487.,4 486,6 377,6 493,3 457,0 466,0 356,2 448,7 482,3
Sweco Finland 391,1 355,5 346,2 293,1 336,6 316,4 344.8 282,9 357,5 263,9
Sweco Centraleuropa 68,9 57,9 91,6 71,4 68,0 70,4 113,4 68,4 95,3 98,9
Koncerngemensamt, -601  -449 262  -354  -353  -402  -302 250  -378  -257
elimineringar m.m.
TOTALT KONCERNEN 2337,3 2321,7 24360 1809,7 20017 19176 20859 15489 19353 1909,6
Rorelseresultat, MSEK
Sweco Sverige 125,5 153,0 172,8 79,1 132,0 112,1 144,0 51,7 101,5 147,6
Sweco Norge 24,7 54,8 60,6 34,9 64,0 27,6 97,5 29,8 24,1 71,7
Sweco Finland 27,9 27,0 9,2 26,1 17,9 16,3 25,3 36,8 40,5 33,6
Sweco Centraleuropa 2,3 0,2 -1,9 -5,9 15 -6,8 -1,1 -6,1 0,3 2,2
Koncerngemensamt, -12,6 96  -496  -160  -149 5,1 242 1,1 5,6  -124
elimineringar m.m.
EBITA 167,8 2254 1911 118,2 200,5 1441 2415 1111 160,8 2427
Forvarvsrelaterade av-
och -12,2 -13,8 -63,4 -12,2 -9,9 -10,1 -41,1 -11,7 -11,9 -10,7
nedskrivningar
(TEOBTI%LT KONCERNEN 1556 2116 1277 1060 1906 1340 2004 994 1489 2320
Roérelsemarginal, %
Sweco Sverige 8,7 10,4 11,2 7,2 11,6 10,1 12,1 6,0 9,5 13,5
Sweco Norge 5,0 11,2 12,4 9,2 13,0 6,0 20,9 8,4 54 14,9
Sweco Finland 7,1 7,6 2,7 8,9 54 51 7,4 13,0 11,3 12,7
Sweco Centraleuropa 3,3 0,4 -2,0 -8,2 2,2 -9,7 -1,0 -8,9 0,3 2,3
EBITA 7,2 9,7 7,8 6,5 10,0 7,5 11,6 7,2 8,3 12,7
Forvarvsrelaterade av- 05 0,6 2,6 0,7 05 05 2,0 08 0,6 0,6
och nedskrivningar
TOTALT KONCERNEN 6,7 9,1 5,2 5,9 9,5 7,0 9,6 6,4 7,7 12,1
(EBIT)
D P& grund av férandrade redovisningsprinciper har samtliga kvartal 2012 och 2013 omraknats.

Nettoomséattning Rorelseresultat Rorelsemarginal Antal

Januari-juni MSEK MSEK % arsanstillda
Affarsomrade 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Sweco Sverige 29132 2253,1 278,5 2441 9,6 10,8 4637 3536
Sweco Norge 977,4 950,3 79,5 91,6 8,1 9,6 1237 1191
Sweco Finland 746,6 653,0 54,9 34,2 7,4 5,2 1826 1804
Sweco Centraleuropa 126,8 138,4 2,5 -5,3 2,0 -3,9 803 982
Koncerngemensamt,
elimineringar m.m.? -105,0 -75,5 22,2 -20,0 - - 18 15
Forvarysrglaterade av och ) ) 26,0 20,0 ) ) : )
nedskrivningar
TOTALT KONCERNEN 4 659,0 3919,3 367,2 324,6 7,9 8,3 8 521 7528

| rorelseresultat for koncerngemensamt ing&r huvudsakligen moderbolagets resultat om -14,6 MSEK (-17,6) samt integrationskostna-
der i samband med Vectura-forvarvet -5,6 MSEK (-).
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Moderbolagets resultat-

och balansriakning

Moderbolagets resultatrékning, MSEK Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 Helar 2013
Nettoomsattning 160,5 136,0 271,4
Rorelsekostnader -175,1 -153,6 -301,0
Rorelseresultat -14,6 -17,6 -29,6
Finansnetto 159,9 218,1 493,8
Resultat efter finansnetto 145,3 200,5 464,2
Bokslutsdispositioner - - 86,7
Resultat fore skatt 145,3 200,5 550,9
Skatt - - -74,0
RESULTAT EFTER SKATT 145,3 200,5 476,9
Moderbolagets balansrakning, MSEK Jan-jun 2014 Helar 2013
Immateriella anlaggningstillgingar 3,9 5,2
Materiella anlaggningstillgangar 29,0 28,9
Finansiella anlaggningstillgangar 20317 20313
Omsattningstillgangar 656,5 1624,9
SUMMA TILLGANGAR 27211 3690,3
Eget kapital 1280,4 1445,0
Obeskattade reserver 1,3 1,3
Langfristiga skulder 1 368,5 1320,9
Kortfristiga skulder 70,9 923,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27211 3690,3
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